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Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV)
5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Luxemburg
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MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES CPR INVEST — CIRCULAR ECONOMY

DIESES DOKUMENT IST WICHTIG UND ERFORDERT IHRE SOFORTIGE AUFMERKSAMKEIT.
IM ZWEIFELSFALL HOLEN SIE BITTE PROFESSIONELLEN RAT EIN.

In dieser Mitteilung verwendete Ausdriicke in Grofsbuchstaben haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt der SICAV
(der ,,Prospekt”) definiert.

Luxemburg, den 26. Mai 2025
Sehr geehrte Anteilinhaber,

der Verwaltungsrat der SICAV (der , Verwaltungsrat”) hat gemaR Artikel 1(20)(a) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen, Artikel 24 der Satzung der SICAV (die ,Satzung”) und gemafR den
im Prospekt dargelegten Bedingungen beschlossen, die Verschmelzung durch Ubernahme von CPR Invest — Circular
Economy (der ,ubernommene Teilfonds”) in CPR Invest— Megatrends (der ,lUbernehmende Teilfonds”) zu
veranlassen (nachfolgend die ,Verschmelzung”).

In diesem Zusammenhang wird der {bernehmende Teilfonds den (ibernommenen Teilfonds (zusammen
,verschmelzende Teilfonds“) am 3. Juli 2025 (das ,,Datum des Inkrafttretens”) aufnehmen.

Diese Mitteilung beschreibt die Auswirkungen der geplanten Verschmelzung. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieser
Mitteilung haben, wenden Sie sich bitte an lhren Finanzberater. Die Verschmelzung kann sich auf Ihre Steuersituation
auswirken. Anteilinhaber sollten sich an ihren Steuerberater wenden, um spezifische steuerliche Ratschlage in Bezug
auf die Verschmelzung zu erhalten.

1. Wesentliche Aspekte und Zeitpunkte im Zusammenhang mit der Verschmelzung

(i) Die Verschmelzung wird am Datum des Inkrafttretens zwischen dem Gbernommenen Teilfonds und dem
tibernehmenden Teilfonds sowie gegeniiber Dritten wirksam und endgiiltig.

(ii) Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des Glbernommenen
Teilfonds auf den Gbernehmenden Teilfonds libertragen. Der Glbernommene Teilfonds wird infolge der
Verschmelzung nicht mehr bestehen und wird somit am Datum des Inkrafttretens aufgel6st, ohne in
Liquidation zu gehen.

(iii)  Zur Genehmigung der Verschmelzung wird keine Hauptversammlung der Anteilinhaber einberufen, und die
Anteilinhaber des ibernommenen Teilfonds sind nicht verpflichtet, Gber die Verschmelzung abzustimmen,
wie in Abschnitt 7 unten angegeben.

(iv)  Anteilinhaber des libernommenen Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, haben
das Recht, die Rucknahme und/oder den Umtausch ihrer Anteile unter den in Abschnitt 6 unten
beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

(v) Die Verschmelzung wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,,CSSF“) genehmigt,
wie in Abschnitt 7 unten dargelegt.

(vi) Im nachstehenden Zeitplan werden die wesentlichen Schritte der Verschmelzung zusammengefasst.



An die Anteilinhaber gesendete Mitteilung 26. Mai 2025
Frist fiir die Zeichnung/den Umtausch von Anteilen des .
. . . 26. Mai 2025
libernommenen Teilfonds durch neue Anteilinhaber
Frist fir die kostenlose Zeichnung/den Umtausch/die .

. . . . 25. Juni 2025
Riicknahme von Anteilen des iibernommenen Teilfonds
Berechnungsdatum fiir die Umtauschverhaltnisse 2. Juli 2025
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung 3. Juli 2025

Hintergrund und Griinde fiir die Verschmelzung

Nach seiner Auflegung im Dezember 2022 erzielte der Gbernommene Teilfonds nicht die erwartete
kommerzielle Entwicklung.

Da die verwalteten Vermogenswerte des Ubernommenen Teilfonds kein wirtschaftlich verninftiges
Management des Portfolios des ibernommenen Teilfonds ermoglichen und der Gbernommene Teilfonds
voraussichtlich in Zukunft keine erheblichen Zuflisse anzieht, ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass
es nicht mehr im Interesse der Anteilinhaber des (bernommenen Teilfonds ist, den GUbernommenen
Teilfonds weiterzufiihren. Anstatt den Gbernommenen Teilfonds zu schlieBen, ist der Verwaltungsrat der
Ansicht, dass es im Interesse der Anteilinhaber des Gbernommenen Teilfonds ist, den ibernommenen
Teilfonds mit dem Glbernehmenden Teilfonds zu verschmelzen.

Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilinhaber des iibernommenen Teilfonds

Fir die Anteilinhaber des Ubernommenen Teilfonds fiihrt die Verschmelzung dazu, dass diese
Anteilinhaber ab dem Datum des Inkrafttretens Anteilinhaber des ibernehmenden Teilfonds sind.

Die Verschmelzung ist fiir alle Anteilinhaber des ibernommenen Teilfonds verbindlich, die ihr Recht auf
kostenlose Riicknahme oder kostenlosen Umtausch ihrer Anteile nicht innerhalb des in Abschnitt 6 unten
angegebenen Zeitraums ausgelibt haben.

Die Anteile des Gbernommenen Teilfonds werden am Datum des Inkrafttretens annulliert, und die
Anteilinhaber des Ubernommenen Teilfonds erhalten im Austausch dafiir Anteile des tGbernehmenden
Teilfonds.

Um die Verschmelzung zu erleichtern, wird das Portfolio des Ubernommenen Teilfonds vor der
Verschmelzung innerhalb eines Zeitraums von finf (5) Geschéaftstagen ab dreifig (30) Tagen nach dem
Versand der Mitteilung an die Anteilinhaber neu gewichtet. Bitte beachten Sie, dass der libernommene
Teilfonds in diesem Zeitraum sein aktuelles Anlageziel und seine aktuelle Anlagepolitik nicht einhalten
wird.

Die Verschmelzung ist fiir alle Anteilinhaber des (ilbernommenen Teilfonds verbindlich, die ihr Recht, die
kostenlose Ricknahme oder den kostenlosen Umtausch ihrer Anteile gemaR Abschnitt 6 unten zu
beantragen, nicht ausgelbt haben.

Vergleich der wichtigsten Merkmale der verschmelzenden Teilfonds

(a) Anlegerschutz und -rechte

Die verschmelzenden Teilfonds sind Teilfonds derselben juristischen Person und profitieren daher von
gleichwertigen Anlegerschutzmalnahmen und -rechten.

(b)  Anlageziele und Anlagepolitik

Anteilinhaber sollten beachten, dass es erhebliche Unterschiede zwischen den Merkmalen der
verschmelzenden Teilfonds gibt, wie in der nachstehenden Tabelle ndher beschrieben.



Anlageziel

Anlagepolitik

Anlagen

Anteilinhaber sollten insbesondere beachten, dass die verschmelzenden Teilfonds unterschiedliche
Anlageziele, Anlagepolitiken, Wahrungen, Benchmarks, typische Anlegerprofile und Annahmeschlisse
haben. Andere wichtige Merkmale der verschmelzenden Teilfonds wie die Risikomanagementmethode,
die SFDR-Kategorie, die Definitionen von Geschaftstag, Bewertungstag und Berechnungstag sind identisch.

CPR Invest — Circular Economy
(Ubernommener Teilfonds)
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die internationalen
Aktienmarkte langfristig (mindestens Uber funf Jahre hinweg) durch
Anlagen in_internationale Aktien zu ubertreffen, die zu einer

CPR Invest — Megatrends
(Ubernehmender Teilfonds)
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die internationalen Aktienmarkte
langfristig (mindestens Uber finf Jahre hinweg) durch Anlagen in_Aktienfonds
oder Aktien, denen internationale Thementrends zugutekommen, zu

kreislauforientierten Wirtschaft beitragen oder davon profitieren, welche
darauf abzielt, das Wachstum schrittweise vom Verbrauch endlicher

Ressourcen abzukoppeln.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemaR Artikel 8
der Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds
beworbenen Okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in

SFDR-Anhang 24.

tbertreffen.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemaR Artikel 8
der Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom
Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in
SFDR-Anhang 9.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie
in Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds konzentriert sich auf die Auswahl von
Wertpapieren von Unternehmen, die aktiv _an der Kreislaufwirtschaft

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts ndher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt auf die Auswahl von Aktienfonds
oder Aktien ab, denen wirtschaftliche, gesellschaftliche, demografische,

teilnehmen, einschlielich Dimensionen wie zirkulire Warenstréme,

technologische, rechtliche oder umweltbezogene strukturelle Verdnderungen

Riickgewinnung von Ressourcen, Kreislaufindustrie und verantwortungs-
bewusster Konsum.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines
Vermogens liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte
Anlagethemen betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem
Anlagethema zu tun haben, auch ausschlieRen, sodass sich auch Uber relativ
lange Zeitraume wesentliche Abweichungen zwischen seiner Performance
und derjenigen eines internationalen Aktienindex ergeben kénnen.

zugutekommen.

Der Teilfonds wendet eine Kombination aus einem Top-down- (thematische
Allokation) und einem Bottom-up-Ansatz an.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75% und 120 % seines
Vermogens liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben,
auch ausschlieRen, sodass sich auch Uber relativ lange Zeitraume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben konnen.

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren eines beliebigen Landes an, ohne
Einschrankungen im Hinblick auf die Marktkapitalisierung. Innerhalb des

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktienfonds oder Aktien
aller Lander (einschlieBlich Schwellenldnder in maximaler H6he von 25 % seines
Vermégens) an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die Marktkapitalisierung.

Anteils von 75 % seines Vermogens darf der Teilfonds tiber Stock Connect
maximal 25 % seines Vermdgens in chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann ergénzende fliissige Mittel bis zu 20 % seines Vermdgens
und voriibergehend bis zu 100% seines Vermogens halten, wenn
auBergewdhnlich ungiinstige Marktbedingungen dies erfordern, und zwar

fiir einen Zeitraum, der unbedingt erforderlich ist.

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf
jedoch den Rest seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in
Abschnitt 4.2 ,Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des
Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen (einschlieBlich im Rahmen von 10 %
seines Vermaogens in OGA-Anteilen).

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch
den Rest seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2
,Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts
aufgefiihrten anlegen.




Derivate

Referenz-
wahrung

Benchmark
und
Performance-
Indikator

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-
Zwecke und fir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt.

Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen: Futures und Optionsscheine auf
Wahrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssédtze; Swaps: auf Wahrungen,
Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:
Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkdufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem temporaren Kauf und/oder Verkauf

Derivative Instrumente werden fiir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke
und fiir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt.

Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen: Futures und Optionen auf Wahrungen
und Aktien/Marktindizes; Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Forex
Forwards: Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkdufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem temporiren Kauf und/oder Verkauf von

von Wertpapieren und Total Return Swaps:

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte — B - Total Umgekehrte i o o Total
Geschiftsarten | Pensions- P::csr:r;r;tse zltl;:psgz)rlelhe Yf;ﬁszm:she Return Geschiftsarten | Pensions- Pensug_ns- Wgnpapuerlelhe Wgrtpaplerleuhe Return
geschifte 8 g Swap geschifte geschéafte (Leihgeber) (Leihnehmer) Swap
Maximaler Maximaler
Anteil o o Anteil
(des Netto- 20% 10% 50% 10% 0% (des Netto- 5% 5% 0% 0% 0%
vermogens) vermégens)
Erwarteter Erwarteter
Anteil 5% 0% 10% 5% 0% Antel 0% 0% 0% 0% 0%
(des Netto- - ° — - ° (des Netto- == ° == == °
vermogens) vermogens)
uUsbD EUR
MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index MSCI World Net Return Index
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
Der Teilfonds verwendet den MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) | Der Teilfonds verwendet den MSCI World Net Total Return Index

Net Return Index, und gegebenenfalls zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als
Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und, in Bezug
auf die Benchmark fiir die erfolgsabhéngige Gebuhr, die von den jeweiligen
Anteilsklassen verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt
keinerlei Einschrankungen.

Der MSCI All Countries World Net Return Index wird zum Datum dieses
Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein Administrator, der
aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten
Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist
jedoch zulassig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird
auch wiahrend der verlingerten Ubergangszeit gem3R dem geidnderten
Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen tber die
Genehmigung des Administrators verfligbar sind. Information tber diesen
Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfigung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft Gber ein
Verfahren zur Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches
die MaRnahmen beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an
einem Index oder seiner Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne
der Offenlegungsverordnung festgelegt.

(Nettodividenden werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im
Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds
und in Bezug auf die Benchmark fiir die erfolgsabhangige Gebihr, die von
den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur Berechnung der
erfolgsabhingigen Gebihren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Der Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI Limited
bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung
einer solchen Benchmark ist jedoch zulassig, und die erneute Verwendung eine
solchen Benchmark wird auch wahrend der verlangerten Ubergangszeit gemaR
dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen Uber die
Genehmigung des Administrators verfugbar sind. Information Giber diesen Index

stehen auf der Website WWW.MSCi.COM zur Verfigung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfluigt die Managementgesellschaft tiber ein Verfahren
zur Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die
MaRnahmen beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem
Index oder seiner Unverfiigbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.
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http://www.msci.com/

Risiken

RISIkO-
management-
| methode |

Profil des
typischen
Anlegers

SFDR-
Kategorie

Geschiftstag

Bewertungs-
tag
Berechnungs-
tag

Annah-
meschluss
Abrechnungs-
tag fur
Zeichnungen
und
Riicknahmen

e Kapitalverlustrisiko

e Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit
einer geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

e Liquiditatsrisiko

e Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

e Nachhaltiges Anlagerisiko

e Gegenpartei-Risiko

e Kreditrisiko

e Wahrungsrisiko (einschlieBlich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit
den Schwellenlandern)

e Derivate

e Zinssatz

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kdufen und Verkaufen
von Wertpapieren

e Linderrisiko: China

e Kapitalverlustrisiko

e Aktien- und Marktrisiken (einschlieRBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

e Liquiditatsrisiko

e Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

e Nachhaltiges Anlagerisiko

e Gegenpartei-Risiko

e Kreditrisiko

o Waihrungsrisiko (einschlieBlich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenléndern)

e Derivate

e Zinssatz

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kdufen und Verkaufen von
Wertpapieren

Commitment

Commitment

Ein Anleger, der:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Anlagesch-
werpunkt auf der Auswahl internationaler Aktien von
Unternehmen liegt, die an der Kreislaufwirtschaft beteiligt
sind;

- es sich leisten konnen, ihr Kapital fur mindestens finf Jahre
anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhalt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von funf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe
zurlick.

Ein Anleger, der:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Schwerpunkt auf
Anlagen in Aktienfonds oder Aktien liegt, denen internationale
Thementrends zugute kommen;

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von finf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe
zurlick.

Artikel-8-Produkt.

Artikel-8-Produkt.

Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg, Paris
und New York gedffnet sind.

Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg, Paris und
New York geoffnet sind.

Jeder Geschéftstag

Jeder Geschiftstag

Der auf den Bewertungstag folgende Geschaftstag

Der auf den Bewertungstag folgende Geschaftstag

14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

9:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

2 Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:
- 1 jp EUR — Anteilsklasse, fiir die er 3 Geschéftstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag ist

2 Geschaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag

Anteilinhaber des (bernommenen Teilfonds werden aulRerdem aufgefordert, das Muster-KID des
tbernehmenden Teilfonds sorgfaltig zu lesen, bevor sie eine Entscheidung in Bezug auf die Verschmelzung

treffen.

(c) Nachhaltigkeitsiiberlegungen

Die verschmelzenden Teilfonds wurden beide als Finanzprodukte eingestuft, die unter Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR") fallen.

Die verschmelzenden Teilfonds bewerben sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale; ihre ESG-Politik
unterscheidet sich jedoch in bestimmten Punkten, wie im Prospekt und insbesondere in den Vorlagen fur
vorvertragliche Offenlegungen der verschmelzenden Teilfonds (die ,,SFDR-Anhdnge”) widergespiegelt, die

unter www.cpram.com verfiigbar sind.



file:///C:/Users/ret/AppData/Roaming/iManage/Work/Recent/027962-70000%20-%20CPR%20ASSET%20MANAGEMENT%20_%20LEGAL%20ASSISTANCE%20TO%20CPR%20INVEST/www.cpram.com

Verwaltungs-

gebiihren

Die wichtigsten Unterschiede zwischen den ESG-Politiken der verschmelzenden Teilfonds sind:

- fiir den ilbernommenen Teilfonds ist der verwendete Nachhaltigkeitsindikator sein ESG-Score,
der anhand des ESG-Scores des Anlageuniversums gemessen wird, wdahrend fiir den
Ubernehmenden Teilfonds der ESG-Score anhand des ESG-Scores des Referenzindex gemessen
wird;

- der Ubernommene Teilfonds wendet einen zusatzlichen nachhaltigen Ansatz an, wie in seinem
SFDR-Anhang beschrieben;

- der Gbernommene Teilfonds wendet die in Art. 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Ergdnzung der Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Mindeststandards fur
EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
aufgefuihrten Paris-abgestimmten EU-Referenzwerte an;

- der Ubernehmende Teilfonds strebt als verbindliches Element einen héheren ESG-Score als der
ESG-Score des Referenzindex an;

- mindestens 90 % des Vermogens des lGbernommenen Teilfonds werden verwendet, um die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen, wiéhrend 50 % des Vermdogens des
Ubernehmenden Teilfonds zu diesem Zweck verwendet werden; und

- der Gibernommene Teilfonds verpflichtet sich, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen
von 40 % zu haben, wahrend der ibernehmende Teilfonds sich verpflichtet, einen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen von 10 % zu haben.

(d) Profil des typischen Anlegers

Wie in der obigen Tabelle angegeben, eignen sich die verschmelzenden Teilfonds flr Anleger, die es sich
leisten kdnnen, ihr Kapital fiir mindestens funf (5) Jahre festzulegen und das Risiko eines Kapitalverlusts
zu tragen.

Vor diesem Hintergrund eignet sich der Gbernommene Teilfonds fiir Anleger, die in ein Portfolio
investieren mochten, dessen Hauptanlagefokus auf der Auswahl internationaler Aktien liegt, die an der
Kreislaufwirtschaft beteiligt sind, wahrend der tibernehmende Teilfonds fiir Anleger geeignet ist, die in ein
Portfolio investieren mochten, dessen Hauptanlagefokus die Investition in Aktienfonds oder Aktien ist, die
von globalen thematischen Trends profitieren.

(e) Merkmale jeder Anteilsklasse des libernommenen Teilfonds und des iibernehmenden Teilfonds

Die Merkmale jeder Anteilsklasse des Gibernommenen Teilfonds und des libernehmenden Teilfonds sind
nachstehend aufgefiihrt (einschlieBlich der Gebuhren und Aufwendungen und wie im Prospekt nédher
beschrieben). Andere Merkmale (d.h. Eignung der Anleger, Mindesterstzeichnung, Mindest-
Folgezeichnung), Mindestanteilsbesitz, Zeichnungsgebiihr, Umtauschgebihr, Ricknahmegebiihr, Taxe
d’abonnement und Vertriebsgebiihr) gelten als gleich, wie im Prospekt ndher beschrieben.

Unterschiede zwischen den Merkmalen der Anteilsklasse des (ibernommenen Teilfonds und denen der
entsprechenden Anteilsklasse des lbernehmenden Teilfonds sind fett unterstrichen.

CPR Invest — Circular Economy CPR Invest — Megatrends

(Ubernommener Teilfonds) (Ubernehmender Teilfonds)
A A EUR - Acc: 0,30% A A EUR —Acc: 0,30%
U U EUR - Acc: 0,30% U U EUR - Acc: 0,30%
R R EUR —Acc: 0,30% R R EUR — Acc: 0,30%
Keine E EUR — Acc: 0,20% |
M2 M2 EUR — Acc: 0,20 % | EUR — Acc: 0,20 %
H H EUR — Acc: 0,10 %




A A EUR — Acc: 1,60 % A AEUR—-Acc: 1,40%
e U U EUR - Acc: 2,35% U UEUR—-Acc: 2,15%
e R R EUR — Acc: 0,95 % R REUR—-Acc: 0,70%
gebiihr Keine E EUR —Acc: 0,35% |
M2 M2 EUR — Acc: 0,85 % | EUR—-Acc: 0,60%
H H EUR — Acc: 0,35%
A EUR - Acc: 15% der Differenz A EUR - Acc: 15% der Differenz
A zwischen dem Nettoinventarwert der zwischen dem Nettoinventarwert der
Anteilsklasse und dem Referenz- Anteilsklasse und dem Referenz-
vermogenswert vermogenswert
U EUR — Acc: 15% der Differenz U EUR - Acc: 15% der Differenz
U zwischen dem Nettoinventarwert der zwischen dem Nettoinventarwert der
Anteilsklasse und dem Referenz- Anteilsklasse und dem Referenz-
vermogenswert vermogenswert
Performance- R EUR - Acc: 15% der Differenz R EUR - Acc: 15%der Differenz
gebiihr R zwischen dem Nettoinventarwert der zwischen dem Nettoinventarwert der
Anteilsklasse und dem Referenz- Anteilsklasse und dem Referenz-
vermogenswert vermoégenswert
E .EUR = Acc 15% der Differenz | EUR — Acc: 15% der Differenz
Keine ZWIS?hen dem Nettoinventarwert der zwischen dem _ Nettoinventarwert
Anteilsklasse und dem Referenz- :
vermogenswert der A.ntellsklasse und dem Referenz-
M2 M2 EUR — Acc: ENTFALLT vermogenswert
H H EUR — Acc: ENTFALLT
A A EUR — Acc: 187% A A EUR — Acc: 2,02 %
U U EUR — Acc: 2,54 % u U EUR — Acc: 2,77%
Laufende R R EUR — Acc: 1,26 % R R EUR — Acc: 131%
Gebiihren Keine E EUR — Acc: 0,59 %
M2 M2 EUR — Acc: 114 % | EUR — Acc: 1,18%
H H EUR — Acc: 0,49 %

(f)

Performance-Gebiihr

Wenn die Anteilsklassen des (ibernommenen Teilfonds eine Performance erzielen, wird am Datum des
Inkrafttretens die Performancegebiihr bestimmt und an die Managementgesellschaft der SICAV gezahlt.

Nach dem Datum des Inkrafttretens wird die Performancegebiihr der Anteilsklassen des lbernehmenden
Teilfonds gemaR den Regeln berechnet, die im Nachtrag zum Prospekt fiir den Glbernehmenden Teilfonds

festgelegt sind.

(g) Vergleich der Linder, in denen die verschmelzenden Teilfonds am Datum des Inkrafttretens
registriert sind

Die Lander, in denen die Anteile der verschmelzenden Teilfonds registriert sind, sind dieselben.
(h) Neugewichtung des Portfolios
Wie oben angegeben, wird vor der Verschmelzung innerhalb eines Zeitraums von fiinf (5) Geschaftstagen

ab dreiRig (30) Tagen nach dem Datum dieser Mitteilung eine Neugewichtung des Portfolios des
tbernommenen Teilfonds durchgefiihrt.



(i) Risikoprofile

Die verschmelzenden Teilfonds weisen beide das gleiche Risikoprofil auf und sind denselben Risiken
ausgesetzt. Der ibernommene Teilfonds ist zuséatzlich dem China-Landerrisiko ausgesetzt, da er tiber den
Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen kann.

Die verschmelzenden Teilfonds haben ebenfalls denselben SRI von 4.

Bewertungskriterien fiir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der verschmelzenden Teilfonds werden zum Datum der
Berechnung der geltenden Umtauschverhaltnisse gemall den Bestimmungen des Prospekts und der
Satzung bewertet.

Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf die Verschmelzung

Falls Anteilinhaber des (ibernommenen Teilfonds der Verschmelzung zustimmen und nichts unternehmen:
Anteilinhaber des iibernommenen Teilfonds erhalten zum Datum des Inkrafttretens im Austausch fiir ihre
Anteile am (bernommenen Teilfonds automatisch eine Anzahl von Anteilen der entsprechenden
Anteilsklasse des Gibernehmenden Teilfonds, die der Anzahl der Anteile entspricht, die in der jeweiligen

Anteilsklasse des libernommenen Teilfonds gehalten werden, multipliziert mit den entsprechenden
Umtauschverhéltnissen, die flr jede Anteilsklasse berechnet werden.

(Ubernommener Teilfonds)

CPR Invest — Circular Economy

CPR Invest — Megatrends
(Ubernehmender Teilfonds)

A A EUR Acc A A EUR Acc
R R EUR Acc R R EUR Acc
u U EUR Acc VERSC“ME"Z;UNG u U EUR Acc

Keine E EUR Acc
M2 M2 EUR Acc | EUR Acc
H H EUR Acc

Falls die Anwendung der entsprechenden Umtauschverhaltnisse nicht zur Ausgabe vollstandiger Anteile
fihrt, erhalten Anteilinhaber des Ubernommenen Teilfonds Bruchteile von Anteilen bis zu vier
Nachkommastellen innerhalb der entsprechenden Anteilsklasse des (ibernehmenden Teilfonds.

Infolge der Verschmelzung erhebt die SICAV innerhalb des iibernommenen Teilfonds keine Zeichnungs-,
Ricknahme- oder Umtauschgebiihr.

Anteilinhaber des (ibernommenen Teilfonds erwerben ab dem Datum des Inkrafttretens dieselben Rechte
wie Anteilinhaber des Glbernehmenden Teilfonds und nehmen somit an jeder kiinftigen Erhéhung des
Nettoinventarwerts des bernehmenden Teilfonds teil.

Da es sich bei den verschmelzenden Teilfonds um Teilfonds derselben SICAV handelt, sind der
Ruckstellungsprozess und die Bewertung fir beide Teilfonds identisch. Darlber hinaus werden
Ruckstellungen in den Gibernehmenden Teilfonds Ubertragen.

Falls Anteilinhaber des libernommenen Teilfonds mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind und die
Riicknahme/den Umtausch ihrer Anteile beantragen:




Anteilinhabern des tlbernommenen Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, wird
die Moglichkeit gegeben, die Riicknahme ihrer Anteile oder, soweit moglich, deren Umtausch in Anteile
eines anderen Teilfonds der SICAV zu beantragen.

In diesem Zusammenhang werden die Ricknahme und/oder der Umtausch von Anteilen ohne andere
Geblhren als diejenigen, die von der SICAV oder dem Ubernommenen Teilfonds zur Deckung der
VerauRerungskosten einbehalten werden, abgewickelt.

%k %k %

Anteilinhaber des Ubernommenen Teilfonds sind berechtigt, bis zum 25.Juni 2025, 14:00 Uhr
(Luxemburger Zeit), ihr vorgenanntes Recht auf kostenlose Riicknahme oder kostenlosen Umtausch ihrer
Anteile auszuliben.

Anteilinhaber des ibernommenen Teilfonds, die ihr Recht auf kostenlose Riicknahme oder kostenlosen
Umtausch ihrer Anteile nicht ausgelibt haben, (iben ihre Rechte als Anteilinhaber des Gbernehmenden
Teilfonds ab dem Datum des Inkrafttretens aus.

Verfahrenstechnische Aspekte
Aussetzung von Geschdften

Um die fur die ordnungsgemiafle und rechtzeitige Durchfiihrung der Verschmelzung erforderlichen
Verfahren umzusetzen, hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass Zeichnungen, Riicknahmen oder
Umtausche von Anteilen des (bernommenen Teilfonds durch bestehende Anteilinhaber des
Ubernommenen Teilfonds innerhalb eines Zeitraums von fiinf (5) Geschaftstagen ab dreiig (30) Tagen
nach Versand dieser Mitteilung nicht mehr angenommen oder bearbeitet werden.

In diesem Zusammenhang haben Anteilinhaber bis zum 25. Juni 2025, 14:00 Uhr (Luxemburger Zeit), das
Recht, Anteile des ibernommenen Teilfonds zu zeichnen oder die Riicknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile zu beantragen.

Zeichnungen oder Umtausche von Anteilen des lbernommenen Teilfonds durch neue Anleger werden ab
dem Versanddatum dieser Mitteilung nicht mehr angenommen oder verarbeitet.

Keine Abstimmung der Anteilinhaber erforderlich

Fir die Durchfihrung der Verschmelzung gemaR Artikel 24 der Satzung ist keine Abstimmung der
Anteilinhaber erforderlich. Anteilinhaber des ibernommenen Teilfonds, die der Verschmelzung nicht
zustimmen, kénnen die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile gemal Abschnitt 6 oben beantragen.

Bestdtigung der Verschmelzung

Jeder Anteilinhaber des lbernommenen Teilfonds erhalt eine Mitteilung, in der die Anzahl der Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse des (bernehmenden Teilfonds bestdtigt wird, die er nach der
Verschmelzung und in der Regel innerhalb eines (1) Geschaftstages ab dem Datum des Inkrafttretens
halten wird.

Veréffentlichungen
Die Verschmelzung und ihr Datum des Inkrafttretens werden auf geeignete Weise veréffentlicht.

Diese Informationen werden auch 6ffentlich zuganglich gemacht, wenn dies gesetzlich vorgeschrieben ist,
in anderen Rechtsordnungen, in denen Anteile des ibernommenen Teilfonds vertrieben werden.

Genehmigung durch zusténdige Behérden

Die Verschmelzung wurde von der CSSF, der zustandigen Aufsichtsbehorde fiir die SICAV in Luxemburg,
genehmigt.



10.

10.1

10.2

Kosten der Verschmelzung

CPR Asset Management, die Managementgesellschaft der SICAV, tragt die mit der Vorbereitung und
dem Abschluss der Verschmelzung verbundenen Rechts-, Beratungs-, Priifungs- und Verwaltungskosten
und -aufwendungen.

Besteuerung

Anteilinhabern des lbernommenen Teilfonds wird empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen der Verschmelzung gemaR den Gesetzen ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Sitzes, ihres
Wohnsitzes oder ihres Griindungslandes an ihren eigenen professionellen Berater zu wenden.

Zusatzliche Informationen
Bericht iber die Verschmelzung

Der Verwaltungsrat wird Deloitte Audit Sarl, den zugelassenen Abschlussprifer der SICAV (den
»~Abschlusspriifer”) in Bezug auf die Verschmelzung, mit der Validierung der Berechnungsmethode der
Umtauschverhéltnisse sowie der am Datum der Berechnung der Umtauschverhdltnisse ermittelten
tatsdachlichen Umtauschverhaltnisse beauftragen.

Eine Kopie des Berichts des Abschlusspriifers wird den Anteilinhabern des libernommenen Teilfonds und
der CSSF auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.

Zusétzlich verfiigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen den Anteilinhabern des Gbernommenen Teilfonds ab dem 26. Mai 2025
ebenfalls auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der SICAV zur zur Verfligung:

(a) die vom Verwaltungsrat erstellten Bedingungen fir die Verschmelzung, die detaillierte
Informationen Gber die Verschmelzung enthalten, einschlieBlich der
Berechnungsmethode der Umtauschverhéltnisse (die ,Bedingungen der
Verschmelzung®);

(b) eine Erklarung der Depotbank der SICAV, in der bestdtigt wird, dass sie die
Ubereinstimmung der Bedingungen der Verschmelzung mit den Bedingungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und der
Satzung Uberprift hat; und

(c) die KID der verschmelzenden Teilfonds. Der Verwaltungsrat weist die Anteilinhaber des
Ubernommenen Teilfonds darauf hin, dass es wichtig ist, die Basisinformationsblatter
(PRIIPs KIDs) des ibernehmenden Teilfonds zu lesen, bevor sie eine Entscheidung in Bezug
auf die Verschmelzung treffen.

% % %k

Anteilinhaber konnen weitere Informationen in Bezug auf die Verschmelzung anfordern.

Bitte wenden Sie sich an den Sitz der SICAV, wenn Sie Fragen zu dieser Angelegenheit haben.

Fiir Anleger in Osterreich sind der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIPs KIDs), die Satzung, der Jahres- und
der Halbjahresbericht kostenfrei in gedruckter Form am Sitz der Gesellschaft, CPR Asset Management, 91-93
Boulevard Pasteur - CS 61595-75730 Paris Cedex 15, und bei der 6sterreichischen Informationsstelle, Raiffeisen Bank
International AG, Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria, erhaltlich.

Mit freundlichen Grif3en

Der Verwaltungsrat
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