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Compte rendu d'activité
Compte rendu d'activité

Octobre 2023
Les marchés actions européens clôturent le mois d'octobre en baisse sensible. Le maintien des taux à des 
niveaux élevés, des publications de résultats trimestriels dans l'ensemble mal accueillies et de fortes tensions 
au Proche-Orient sont les principales raisons de cette nervosité. Du côté des taux, même si l'essentiel des 
mouvements de resserrement de taux des banques centrales semble derrière nous, les attentes en terme de 
détente pourraient être déçues ce qui alimente les inquiétudes des investisseurs. Les publications de résultats 
sont relativement en ligne avec les attentes au global mais les déceptions ont été très sévèrement 
sanctionnées. Là aussi cela illustre la nervosité actuelle. Enfin le conflit israelo-palestinien vient encore 
dégrader la situation géopolitique mondiale pourtant déjà fortement dégradée. Sur la période écoulée, les 
choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu un impact légèrement positif : la forte exposition sur le 
secteur de la technologie (-9.9%) a été défavorable alors que la faible pondération sur le secteur de la santé 
(-14.2%) a été positive. Le choix de valeurs a eu un impact défavorable sur le mois : la forte déception lors de 
la publication des résultats de Worldline (-55,1%) qui a abaissé ses prévisions d'activité sur 2023 notamment 
en liaison avec une activité décevante en Allemagne et une rationalisation de son portefeuille de clients a eu 
un fort impact. L'autre élément marquant a été la publication d'Alstom (-43,6%) dont la génération de trésorerie 
sur le semestre clôturé au 30/09/2023 a fortement déçu les attentes et donc les investisseurs. Les chiffres 
d'activité d'Euroapi (-58.6%) et de Xilam Animation (-68.1%) ont également pesé sur la performance du mois. 
Du côté positif, la bonne tenue du titre Unibail-Rodamco (-0.2%) qui a publié des chiffres en croissance a 
participé à la performance du portefeuille. Le climat géopolitique tendu a contribué à la bonne performance du 
titre Thalès (+4.5%). La publication d'une croissance d'activité supérieure à 7% par Biomérieux (-1.4%) a aussi 
eu un impact positif. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Publicis, Scor, 
Sopra-Steria, Atos, et Elis avec l'objectif de diminuer encore la sensibilité au cycle du portefeuille. En face de 
ces ventes, nous avons renforcé les positions sur GTT, Interparfums, et Verallia. Nous avons aussi continué 
à accroître notre position sur Ipsen. Le mois écoulé a une nouvelle fois montré que la nervosité demeurait 
forte. A l'inverse des trimestres précédents où les publications de résultats avaient apporté un peu de soutien, 
il n'en a rien été cette fois. Au contraire les incertitudes sur les taux d'intérêt sont venues dégrader la confiance 
des investisseurs. En revanche si l'horizon venait à s'éclaircir du côté des politiques des banques centrales, 
cela pourrait néanmoins restaurer un peu de confiance. Nos choix sectoriels nous poussent vers la 
technologie, la chimie et les services collectifs. 

Novembre 2023
Les marchés d'actions ont largement rebondi sur le mois écoulé principalement portés par la baisse des taux 
d'intérêts à la fois en Europe et aux Etats-Unis. Les chiffres d'inflation qui ont été publiés ont montré partout 
une décélération relativement marquée : d'une part cela accrédite l'idée que la hausse des taux est bien 
terminée mais surtout cela renforce la confiance des investisseurs sur un prochain mouvement de détente de 
la part des banques centrales. Ces mouvements ont suffi à soutenir les marchés d'actions mais ces 
anticipations pourraient aussi être facilement remises en question si les prochaines publications allaient dans 
un sens différent. Sur la période écoulée, les choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu un impact 
légèrement négatif : la faible exposition sur le secteur des médias (+5.3%) a été favorable alors que la faible 
pondération sur le secteur des services financiers (+18,0%) a été négative. Le choix de valeurs a eu un impact 
favorable sur le mois : la forte baisse des taux a favorisé les entreprises du secteur de l'immobilier et donc la 
position en Unibail-Rodamco (+25,1%) qui affiche un fort rebond sur la période : +25,1%. Après un mois 
d'octobre compliqué la ligne Soitec (+18,5%) a été portée par la publication de résultats et de perspectives 
rassurantes. Le parcours est un peu similaire pour Worldline (+18,8%) qui clôture le mois en forte progression 
après la déception lors de la publication des résultats en octobre. Enfin les positions en Esker (+23,2%) et en 
Elis (+14,3%) ont aussi participé à la bonne tenue de la performance. Du côté négatif, la ligne en Alstom 
(-10.8%) a continué de souffrir suite à l'annonce d'un nouveau plan stratégique qui devrait comprendre une 
augmentation de capital, ce qui a pesé sur le titre. La position en Robertet (-0.7%) a aussi eu un impact 
négatif. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Alstom, Unibail-Publicis, 
Publicis, Wavestone ou encore Technip Energies. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions 
sur Verallia, Interparfums, SES-Imagotag, Ipsen et GL Events. La baisse des taux d'intérêts a eu un impact 
positif sur le mois de novembre. 
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Les incertitudes restent néanmoins fortes ce qui justifie de maintenir une relative prudence dans nos 
investissements. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, la chimie et les services collectifs. 

Décembre 2023
Sur décembre, les marchés d'actions ont fortement rebondi pour le deuxième mois consécutif, toujours portés 
par la baisse des taux d'intérêts longs à la fois en Europe et aux Etats-Unis. Cela permet même au segment 
des petites et moyennes entreprises françaises de clôturer l'année en territoire positif (+3,93% pour l'indice 
CAC Mid&Small NR en 2023) après un début d'exercice pour le moins chahuté. Mais la réalité des chiffres est 
là : la récession tant redoutée ne s'est pas matérialisée, les résultats d'entreprises ont tenu et la baisse des 
taux d'intérêts a suffi à soutenir la valorisation des marchés d'actions et à les porter sur des niveaux historiques 
pour la plupart. Sur le mois de décembre, les choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu un impact 
légèrement positif : la forte exposition sur le secteur de la technologie (+9,1%) a été favorable alors que la 
faible pondération sur le secteur de la santé (+8,6%) a été défavorable. Le choix de valeurs a eu un impact 
positif sur le mois : l'absence de position sur l'entreprise Orpea a été favorable. La forte baisse des taux a 
encore favorisé les entreprises du secteur de l'immobilier et donc la position en Unibail-Rodamco qui 
progresse de 14,6% sur la période. Le titre Carbios, une société présente dans le recyclage du plastique, a 
aussi clôturé l'année en forte hausse : l'entreprise fait partie des huit sociétés sélectionnées dans le cadre du 
programme d'investissement France 2030 et va être soutenue à hauteur de 42,5 Mlns euros par l'Etat français 
pour la construction de sa première usine. Enfin l'entreprise Wavestone a profité de la publication d'un chiffre 
d'activité meilleur qu'attendu, en croissance de 17% sur le premier semestre de son exercice fiscal, et aussi 
de l'approbation des actionnaires pour son rapprochement avec Q_Perior. A l'inverse, la position en Soitec a 
souffert (-2,8%) après un fort rebond intervenu le mois dernier. Les lignes en Thalès (-1,6%) et FDJ (-1,1%) 
ont aussi pesé sur la performance. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur 
Alstom, Unibail-Rodamco, Technip Energies et Wavestone. Nous avons soldé la position déjà réduite au 
préalable sur McPhy. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Ipsen, Verallia, Imerys, 
Elis et Scor. Les marchés ont une nouvelle fois été portés par les espoirs d'une baisse prochaine des taux 
d'intérêts de la part des banques centrales. Si elle n'est pas à exclure évidemment, l'ampleur et le rythme de 
cette baisse restent incertains, ce qui pourrait occasionner quelques déceptions. Notre positionnement 
demeure donc équilibré au global avec des choix sectoriels qui nous poussent vers la technologie, la chimie 
et les services collectifs. 

Janvier 2024
Après une fin d'année euphorique sur les marchés, le mois de janvier a marqué le retour à davantage de 
discernement de la part des investisseurs. Les marchés d'actions américains et européens continuent de 
profiter d'un contexte économique toujours en croissance avec un recul marqué de l'inflation, ce qui est positif. 
L'environnement de taux continue aussi d'être bien orienté. Quant aux résultats, les premières publications 
d'entreprises sont relativement proches des attentes, ce qui est un soulagement. Des incertitudes demeurent 
cependant sur le rythme de baisse des taux d'intérêt que les banques centrales pourraient enclencher ces 
prochains mois et sur le climat géopolitique qui reste tendu. Sur le mois, les choix sectoriels sur BFT France 
Futur ISR ont eu un impact légèrement positif : la forte exposition sur le secteur de la chimie (+6.0%) a 
notamment été favorable. Le choix de valeurs a eu un impact négatif : la position sur FDJ (+14,6%) a profité 
de l'annonce de l'acquisition du groupe suédois Kindred qui permet de renforcer ses positions dans le secteur 
des jeux de hasard en Europe. Le titre Nexans (+6,9%) a profité du relèvement des opinions de certains 
analystes notamment en raison de la dynamique toujours positive du carnet de commandes de l'entreprise. 
Le rebond du titre Elis (+8,1%), qui a confirmé ses prévisions d'activité, a aussi été favorable pour la 
performance. A l'inverse, la position en Worldline (-19,5%) a souffert malgré l'annonce de nouveaux 
partenariats conclus avec Commerzbank et Google sur le mois écoulé. Le titre Soitec (-16,3%) a pâti de 
l'annonce de résultats décevants de la part de Intel, un des leaders mondiaux des semiconducteurs, qui a 
impacté l'ensemble du secteur. Enfin la ligne en Carbios (-20,1%) a fait l'objet de prises de profits après un 
beau parcours fin 2023. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Nexans, 
Unibail-Rodamco, Atos et Wavestone. Nous avons soldé la position sur Alstom. En face de ces ventes, nous 
avons renforcé les positions sur Worldline, Soitec, Ipsen, Verallia et Icade. Après ce début d'année correct, 
les marchés restent portés par les espoirs d'une baisse prochaine des taux d'intérêts de la part des banques 
centrales. Si elle n'est pas à exclure, l'ampleur et le rythme de ces mouvements restent incertains, ce qui nous 
pousse à conserver un profil prudent. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, la chimie et les 
services collectifs. 
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Février 2024
Sur février, les marchés d'actions ont continué sur leur dynamique positive. Sur le plan économique, aux Etats-
Unis, l'activité s'avère plus forte que prévue avec des créations d'emplois très au-dessus des attentes, des 
gains de productivité soutenus et une remontée des enquêtes de confiance auprès des directeurs d'achats. 
En Eurozone, la viscosité de l'inflation des services suscite des doutes quant à la désinflation même si l'atonie 
de l'activité se confirme sur le Vieux Continent. La fin de la période de publications des résultats a par ailleurs 
aussi renforcé la confiance des investisseurs avec notamment la sphère des entreprises technologiques qui 
a dépassé les attentes. Sur le mois, les choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu un impact négatif : 
les fortes expositions sur le secteur de la chimie (-10,3%) et sur l'immobilier (-10,7%) ont notamment été 
défavorables. Le choix de valeurs a eu un impact légèrement positif : la ligne en Nexans (+12.1%), portée par 
de solides résultats, a largement contribué à la performance sur le mois. La position en Carbios, une entreprise 
présente dans le recyclage du plastique, a rebondi sur la période (+9,8%) après un parcours difficile ces 
dernières semaines. C'est aussi le cas de la ligne en Lumibird (+19,3%) qui profite aussi d'une publication qui 
a dépassé les attentes. A l'inverse, la position en Worldline (-15,8%), malgré la publication de résultats 2023 
en ligne avec les attentes communiquées en octobre dernier, a encore souffert. La forte déception lors de la 
publication des résultats de Nexity (-31,5%) a eu un fort impact négatif. Enfin la position en Waga (-29,0%) 
clôture le mois en baisse malgré un développement de l'activité tout à fait conforme aux attentes. En ce qui 
concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Nexans, Ipsen, Française de l'Energie et 
Wavestone. Nous avons soldé la position sur Atos. Nous avons aussi apporté nos titres à l'offre sur SII. En 
face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Eurazeo, Covivio, Worldline et Waga Energy. Les 
marchés restent bien orientés, portés par les résultats d'entreprises et les espoirs d'une baisse prochaine des 
taux d'intérêts de la part des banques centrales. L'ampleur et le rythme de ces mouvements de taux à venir 
restent incertains, ce qui nous pousse à conserver un profil prudent dans nos investissements. Nos choix 
sectoriels nous poussent vers la technologie, la chimie et les services collectifs.  

Mars 2024
Sur mars, les marchés d'actions ont continué sur leur dynamique positive portés par les réunions des banques 
centrales qui ont conservé leurs biais accommodants. Dans la zone euro, la BCE a même révisé à la baisse 
ses prévisions d'inflation à 2,3% (inflation totale) en 2024 dans une conjoncture économique actuellement en 
quasi-stagnation. Du côté américain, les chiffres d'activité restent soutenus mais la désinflation demeure en 
bonne voie selon la Fed. Cela a suffi à maintenir le moral des investisseurs au beau fixe avec des marchés 
qui ont enchaîné les records sur le mois. La période de publication des résultats du premier trimestre qui va 
s'ouvrir bientôt s'annonce de manière positive. Sur le mois, les choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont 
eu un impact négatif : les fortes expositions sur le secteur de la chimie (-10,1%) et sur la technologie (-1,1%) 
ont été défavorables. Le choix de valeurs a eu un impact également négatif : la forte déception sur la 
publication de résultats de Soitec (-29,0%) qui a révisé à la baisse ses prévisions d'activité a lourdement 
impacté la performance. La position en FDJ (-2,4%) a également pesé tout comme celle en Elis (-0,2%), ligne 
qui a fait l'objet de prises de profits. Enfin la ligne en Nexity (-10,7%) qui avait annoncé des résultats décevants 
fin février a continué de souffrir sur la période récente. A l'inverse, la position en Unibail-Rodamco (+10,2%) 
profite de chiffres d'activité économique soutenus. La ligne en Esker (+16,1%) continue de bénéficier de belles 
perspectives qui ont été confirmées lors de la publication des résultats annuels le 27 mars dernier. La position 
en Thales (+15,3%) profite toujours de l'engouement pour les valeurs du secteur de la défense. En ce qui 
concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Scor dans la réassurance, sur EuroAPI, 
Nexans, Alten, Elis et Wavestone. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Ipsen, Wendel, 
Ubisoft et Eurazeo. La situation évolue peu : les marchés restent bien orientés, portés par les espoirs d'une 
baisse prochaine des taux d'intérêts de la part des banques centrales. L'ampleur et le rythme de ces 
mouvements de taux à venir restent incertains, ce qui nous conduit à conserver de la prudence dans nos 
investissements. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, l'industrie et la chimie. 

Avril 2024
Le mois d'avril a été moins favorable sur les marchés d'actions. Les chiffres américains de croissance et 
d'inflation surtout ont impacté négativement les espoirs des plus optimistes qui anticipaient une prochaine 
baisse des taux de la part de la Fed. Du côté européen, les chiffres publiés en matière d'inflation ont 
temporairement rassuré les investisseurs sur la possibilité d'une prochaine baisse des taux directeurs de la 
BCE. En parallèle les enquêtes de conjoncture ont montré une dynamique meilleure qu'anticipé, ce qui fait 
que le repli des marchés a été plus mesuré en zone euro qu'outre-Atlantique. 
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Il est également à signaler que les publications de résultats d'entreprises ont également confirmé une bonne 
résilience des marges, ce qui a aussi eu un impact positif. Sur le mois, les choix sectoriels sur BFT France 
Futur ISR ont eu un impact négatif : la forte exposition sur le secteur de la technologie (-10,8%) a été 
défavorable. Le choix de valeurs a eu un impact positif : la bonne tenue des résultats du premier trimestre a 
soutenu la performance du titre Unibail-Rodamco (+5,3%) qui a aussi profité de la bonne exécution de son 
programme de cession d'actifs. La ligne en Robertet (+10,5%) a aussi bénéficié de l'annonce de résultats qui 
ont montré une meilleure résistance des marges qu'attendu. Enfin, le titre Medincell (+49,7%) a profité de 
l'annonce d'un partenariat avec Teva pour le développement de six programmes de médicaments génériques 
injectables. A l'inverse, la position en Alten (-18,2%) a largement pesé sur la performance en raison de 
résultats décevants sur le premier trimestre. La ligne en Worldline (-14,6%) a continué de souffrir malgré la 
publication de résultats conformes aux attentes. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos 
positions sur Unibail-Rodamco, sur Biomérieux, sur Arkema, sur Publicis et sur Nexans. En face de ces ventes, 
nous avons renforcé les positions sur Plastic Omnium, Eurazeo, Peugeot Invest, Lisi et Ipsen. La situation 
globale en terme de conjoncture a peu évolué mais les chiffres d'inflation américains décevants ont créé de 
nouveaux doutes sur le niveau de support à venir de la part des banques centrales. L'ampleur et le rythme de 
ces mouvements de taux restent incertains. Notre stratégie nous conduit à demeurer prudents dans nos 
investissements et mesurés dans nos expositions. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, 
l'industrie et la chimie. 

Mai 2024
Les marchés d'actions ont repris leur marche en avant sur le mois de mai. Outre-Atlantique l'économie 
américaine semble enfin montrer des signes de ralentissement avec des chiffres de croissance sur le premier 
trimestre révisés à la baisse et une désinflation qui se poursuit. A l'inverse des Etats-Unis, l'activité de 
l'Eurozone continue de donner des signes de mieux avec notamment des enquêtes de confiance qui se 
redressent dans l'industrie et les services. La période des résultats d'entreprises s'est achevée sur une tonalité 
positive. Enfin la banque centrale européenne continue d'avoir un ton accommodant laissent espérer un 
mouvement de détente début juin, un environnement donc très favorable pour les petites et moyennes 
entreprises qui ont rebondi sur la période. Sur le mois, les choix sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu 
un impact négatif : la forte exposition sur le secteur de la chimie (-3,9%) a notamment été défavorable. Le 
choix de valeurs a eu un impact positif : après un début d'année difficile la ligne en Worldline (+25,0%) a 
rebondi après l'annonce d'une bonne tenue de l'activité sur le premier trimestre. Dans le secteur des semi-
conducteurs, le titre Soitec (+19,9%) a progressé après avoir souffert de la publication de résultats annuels 
décevants en avril. La position en Neoen (+32,3%) dans les énergies renouvelables a profité de l'annonce 
d'un rachat de la part du canadien Brookfield. Enfin le titre Nexans (+13,0%) a aussi participé à la bonne tenue 
de la performance. A l'inverse, la position en Biomérieux (-2,9%) a reculé dans un environnement moins 
porteur pour la santé. Le titre VusionGroup (-5,6%) a été chahuté suite à l'attaque d'un fonds spéculatif. En ce 
qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Nexans, Elis, Biomérieux, Francaise de 
l'Energie et Robertet. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Covivio, Ubisoft, Voltalia 
et Eurazeo. La situation en zone reste favorable avec un équilibre qui se maintient entre croissance et inflation. 
La croissance se renforce sans pour autant remettre en question les perspectives de baisse de l'inflation, ce 
qui rassure sur un prochain mouvement de la part des banques centrales. Nous conservons donc notre vision 
constructive sans tomber dans l'euphorie néanmoins. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, 
les services collectifs et l'industrie. 

Juin 2024
Les marchés d'actions français ont largement corrigé sur le mois de juin suite aux résultats des élections 
européennes et à la décision de dissolution de l'Assemblée Nationale française qui en a résulté. Cela a 
clairement renforcé les incertitudes sur la France car, en fonction des résultats, la politique du gouvernement 
pourrait être très différente de celle menée ces dernières années. De fait le mouvement de détente sur les 
taux d'intérêt de la BCE, en début de mois, a eu peu d'impact au final. Sur le mois, les choix sectoriels sur 
BFT France Futur ISR ont eu un impact neutre : la moindre exposition sur le secteur des médias (-13,5%) a 
été positive mais la sous-exposition sur les services financiers (-7,5%) a été défavorable. Le choix de valeurs 
a eu un impact positif : la ligne en Robertet (-5,5%), dont l'activité offre une forte visibilité, a mieux résisté que 
le marché dans cet environnement délétère. C'est aussi le cas de notre position en GTT (-7,0%) qui continue 
d'annoncer des signatures de contrats pour la fourniture d'équipements, ce qui renforce encore le carnet de 
commandes déjà conséquent. Enfin la ligne en Neoen (-0.5%), entreprise qui fait l'objet d'une offre de rachat 
par le canadien Brookfield a aussi mieux résisté dans ce contexte difficile. 
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A l'opposé, la position en Nexity (-33%) dont la quasi-totalité de l'activité est en France, a fortement souffert 
de la dégradation de l'environnement dans l'hexagone. La ligne en Wordline (-17,4%) a aussi eu impact négatif 
sur la performance. D'autres positions, sur de plus petites entreprises comme Carbios (-19,8%), Kalray (-
33,1%) ont aussi largement corrigé. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur 
Unibail-Rodamco, Alten, Scor, Aperam, Imerys et Wavestone. En face de ces ventes, nous avons renforcé les 
positions sur Biomérieux, Thales, Trigano et Vusiongroup. Le contexte français a fortement évolué sur le mois 
dernier, ce qui justifie d'avoir un profil plus prudent pour prendre en compte les spécificités de la situation 
politique française. Nous avons donc légèrement modifié nos positions dans ce sens tout en conservant une 
vision constructive pour le moyen terme. Nos choix sectoriels nous poussent vers la technologie, les services 
collectifs et l'industrie.  

Juillet 2024
Le mois de juillet aura été un peu plus calme que le mois précédent pour les marchés financiers français. Les 
élections législatives ont débouché sur un parlement sans majorité ce qui dans une certaine mesure a rassuré 
les investisseurs. Du côté des résultats, la saison de publication est correcte mais les déceptions ont été 
sévèrement sanctionnées ce qui témoigne de la nervosité des marchés. Du côté de la conjoncture, les signes 
de tassement de l'activité de part et d'autre de l'Atlantique inquiètent les investisseurs. Sur le mois, les choix 
sectoriels sur BFT France Futur ISR ont eu un impact négatif : la moindre exposition sur le secteur de 
l'alimentation (-3,0%) a été positive mais la surexposition sur le secteur de la chimie (-3,6%) a été 
défavorable. Le choix de valeurs a eu un impact positif : la très bonne publication de Nexans (+16,2%) qui voit 
son activité croître de 6% en organique et sa marge se renforcer a largement porté le titre sur la période. C'est 
également le cas de la ligne en Esker (+15,5%) dont le chiffre d'affaires a augmenté de 14% sur le trimestre 
alors que le niveau de prises de commandes a atteint un niveau sans précédent (+65%). Enfin les résultats 
publiés par Soitec (+14,5%) ont rassuré les investisseurs après plusieurs trimestres décevants. A l'opposé, la 
position en Unibail-Rodamco (-5,7%) a souffert à la suite de sa publication de résultats malgré la confirmation 
de ses objectifs annuels. Le groupe Okwind qui a révisé à la baisse ses prévisions d'activité en 2024 s'affiche 
en fort recul sur la période (18,0%), ce qui a pesé sur la performance. En ce qui concerne les mouvements, 
nous avons réduit nos positions sur Derichebourg, Peugeot Invest, GTT et Spie. En face de ces ventes, nous 
avons renforcé les positions sur Pluxee, Soitec, Worldline, Eurazeo, Covivio et Alten. Entre les incertitudes 
d'ordre politique en France, les craintes sur la conjoncture en Europe et aux Etats-Unis, les nuages 
s'amoncellent pour les investisseurs. Fort heureusement les résultats restent de qualité. Cela justifie 
pleinement de demeurer encore prudent dans nos investissements. Nos choix sectoriels nous poussent vers 
l'industrie, la technologie et les services collectifs. 

Août 2024
Après le brutal retour de l'aversion pour le risque tout début août, le calme est finalement revenu sur la fin du 
mois, porté par le discours clairement plus accommodant de Jérôme Powell lors de son discours à Jacskson 
Hole : il a confirmé sa volonté d'un soutien plus important au cours des prochains mois de la part de la FED. 
Du côté européen, le ralentissement de l'inflation ouvre aussi la voie à la BCE pour continuer dans sa politique 
de détente des taux. Face à cela il ne faut cependant pas négliger les chiffres d'activité qui confirment le 
ralentissement en cours de l'économie mondiale. Sur le mois, les choix sectoriels ont eu un impact proche de 
la neutralité : la moindre exposition sur le secteur des médias (-3,1%) a été positive mais l'exposition sur le 
secteur de l'énergie (-9,9%) a été défavorable. Le choix de valeurs a eu un impact positif : en début de de 
mois la confirmation de la discussion entre un fonds britannique (Bridgepoint) et la société française de 
logiciels Esker (+15,7%) sur un éventuel rapprochement a porté le titre sur de nouveaux plus hauts. La bonne 
tenue du titre Biomérieux (+7,2%) en amont de sa publication de résultats, a eu un impact positif dans un 
environnement chahuté. La détente intervenue sur les taux d'intérêt a porté la ligne en Unibail-Rodamco. Enfin 
le titre Medincell (+14,6%) continue de profiter d'une actualité favorable concernant ses essais cliniques en 
cours. A l'inverse, la ligne en Worldline (-21,1%) a une nouvelle fois souffert à la suite de l'abaissement de sa 
guidance annuelle. Malgré une publication correcte, le titre Soitec (-5,8%) a pâti des incertitudes sur le secteur 
des semi-conducteurs. Enfin les problèmes rencontrés sur le réseau électrique brésilien ont pesé sur la 
performance de Voltalia (-19.8%). En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur 
Scor, Technip Energies, GTT et Nexans. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Pluxee, 
Ubisoft, Coface, Eurazeo, Covivio et Worldline. Les incertitudes d'ordre politique en France continuent de 
peser sur la confiance des investisseurs et sur notre univers d'investissement. Il est cependant raisonnable 
de penser que la sortie de cette situation pourrait ramener un peu plus d'optimisme. Dans ce contexte nous 
continuons donc à investir de manière prudente et équilibrée. 
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Nos choix sectoriels nous poussent vers l'industrie, la technologie et les services collectifs. 

Septembre 2024
Après le discours du mois d'août les banques centrales sont passées à l'acte en septembre. La BCE n'a pas 
déçu en tout début du mois en abaissant ses taux de 25 bps. La FED a suivi quelques jours plus tard avec un 
mouvement de 50 bps avant que la banque centrale chinoise n'annonce à son tour des mesures plus 
accommodantes. Cette multiplication des politiques de soutien à la conjoncture sont évidemment très 
positives, y compris pour les petites et moyennes entreprises françaises. Il ne faut cependant pas perdre de 
vue que la conjoncture demeure hésitante en zone euro et que la situation politique française demeure 
complexe. Sur le mois, les choix sectoriels ont eu un impact négatif : la forte exposition sur le secteur de 
l'immobilier (+8.8%) a été positive mais l'exposition sur le secteur de la chimie (-11,1%) a été défavorable. Le 
choix de valeurs a eu un impact positif : le cycle de baisse des taux continue de porter le secteur immobilier 
et donc le titre Unibail-Rodamco (+8,5%) qui profite aussi de l'exécution régulière de son programme de 
cession d'actifs, un point essentiel pour l'amélioration de sa situation financière. Les spéculations sur un 
éventuel rehaussement du prix de l'offre du fonds britannique (Bridgepoint) sur la société française de logiciels 
Esker (+12.7%) ont porté le titre sur nouveaux plus hauts. La publication de Robertet (+7,3%) de début de 
mois, qui a montré une croissance de l'activité 10,1% sur le premier semestre 2024, a été saluée par les 
investisseurs. A l'inverse, la position en Worldline (-21,1%), qui a une nouvelle fois révisé à la baisse ses 
perspectives 2024, ce qui a provoqué un changement de management, a pesé sur la performance. Le titre 
Soitec (-20,3%) continue de souffrir des incertitudes sur le secteur des semi-conducteurs. Enfin la ligne en 
Elis (-16,2%) a souffert de l'annonce de l'entrée en négociations pour un éventuel rachat d'un concurrent 
Vestis américain. En ce qui concerne les mouvements, nous avons réduit nos positions sur Nexans, ADP, 
Worldline, Technip Energies et GTT. En face de ces ventes, nous avons renforcé les positions sur Forvia, JC 
Decaux, Eurazeo, Soitec et Pluxee. Malgré la constitution d'un gouvernement, la situation politique française 
demeure fragile avec des incertitudes sur la trajectoire du déficit et sur les premières mesures fiscales qui 
seront mises en place. Cela impacte obligatoirement la confiance des investisseurs au sein de notre univers 
des petites moyennes entreprises françaises. Nous maintenons une approche prudente de nos 
investissements. Nos choix sectoriels nous poussent vers l'industrie, la technologie et la chimie. 

Sur la période sous revue, la performance de chacune des actions du portefeuille BFT FRANCE FUTUR ISR 
et de son benchmark s’établissent à :
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - ESR (C) en devise EUR : 3,38% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - I (C) en devise EUR : 3,44% / 3,91% avec une Tracking Error de 
4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - I2 (C) en devise EUR : 3,81% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,72%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - L (C) en devise EUR : 2,45% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - N (C) en devise EUR : 4,37% / 3,54% avec une Tracking Error 
de 4,91%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - P (C) en devise EUR : 2,45% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - P (D) en devise EUR : 2,43% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,76%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - PERI (C) en devise EUR : 2,98% / 3,91% avec une Tracking 
Error de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - PM (C) en devise EUR : 3,59% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,76%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - R (C) en devise EUR : 3,36% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - Z (C) en devise EUR : 3,55% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.
- Action BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT - Z (D) en devise EUR : 3,55% / 3,91% avec une Tracking Error 
de 4,77%.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice 

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

BFT FRANCE MONETAIRE COURT TERME ISR ACTIONS I C 151 109 783,34 159 953 515,29

NEXANS SA 2 544 342,28 24 860 287,92

SCOR SE 1 635 699,99 15 944 242,88

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 4 822 024,08 9 383 641,61

SOITEC SA 13 578 004,62 344 089,20

GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA 2 198 973,88 11 468 437,98

EURAZEO 11 888 354,37 174 370,05

WORLDLINE SA 7 974 650,98 3 851 216,56

IPSEN 10 190 809,03 1 037 301,20

SPIE SA 1 551 235,53 9 551 399,13
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Information sur les commissions de surperformance (En EUR)

30/09/2024

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  
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Information sur les commissions de surperformance (En EUR) 

30/09/2024

Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D

Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)  
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)  

(1) par rapport à l'actif net de l’arrêté comptable

(2) par rapport à l'actif net moyen
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et des 
instruments financiers dérivés en EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :  
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :
|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  
|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  
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Transparence des opérations de financement sur titres 
et de la réutilisation des instruments financiers - 
Règlement SFTR - en devise de comptabilité de l’OPC (EUR)
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR.
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Vie de l'OPC sur l'exercice sous revue
Vie de l’OPC sur l’exercice sous revue

Néant.
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RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE 
(Article L.225-37 du Code de commerce) 

Liste des fonctions et mandats exercés au cours de l’exercice par les 
mandataires sociaux

Claire Creyssels
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Administrateur
PLURI-INVESTISSEMENTS Administrateur

(*) Mandat échu au cours de cet exercice

Arnaud Gamain
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Administrateur
(*) Mandat échu au cours de cet exercice

Gilles Guez
Société Fonction Represente

BFT FRANCE MONETAIRE 
COURT TERME ISR Président Directeur Général

BFT PARTNERS Président de SAS BFT INVESTMENT 
MANAGERS

BFT FRANCE FUTUR ISR Président du Conseil 
d'administration

BFT INVESTMENT 
MANAGERS

Directeur Général et Dirigeant 
Responsable

(*) Mandat échu au cours de cet exercice

Fabrice Masson
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Directeur Général
(*) Mandat échu au cours de cet exercice

Estelle Menard
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Administrateur
(*) Mandat échu au cours de cet exercice
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Jean-Marc Navarre
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Administrateur
(*) Mandat échu au cours de cet exercice

Céline Nouet
Société Fonction Represente

BFT FRANCE FUTUR ISR Censeur AGIRC ARRCO
(*) Mandat échu au cours de cet exercice
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Conventions règlementées 
Aucune convention relevant de l’article L. 225-38 du Code de Commerce n’a été conclue au cours de 
l’exercice. 

Délégations accordées par l’Assemblée Générale des actionnaires en 
matière d’augmentation de capital 
Non applicable 

Modalités d’exercice de la Direction Générale (article L. 225-51-1 du Code 
de commerce)
Le Conseil d’Administration a fait le choix de dissocier les fonctions de Président du Conseil d’Administration 
et de Directeur Général. Par conséquent, la Direction Générale de la Société est assumée par un Directeur 
Général, jusqu’à décision contraire.
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Composition du Conseil d’Administration à la clôture de l’exercice

Président du Conseil d’Administration
Monsieur Gilles Guez

Directeur Général
Monsieur Fabrice Masson

Administrateurs
Madame Claire Creyssels

Monsieur Jean-Marc Navarre
Monsieur Arnaud Gamain
Madame Estelle Menard

Censeurs
Madame Céline Nouet

Représentant ARGIC ARRCO

Commissaire aux Comptes
PricewaterhouseCoopers Audit représenté par

Madame Raphaëlle Alezra-Cabessa
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Présentation des travaux du Conseil d’Administration

Au cours de l’exercice :
Votre Conseil d’Administration s’est réuni trois fois, notamment sur les points suivants :

Conseil d’Administration du 07/11/2023
- Arrivée à échéance du mandat d’un Administrateur : Monsieur Arnaud Gamain
- Proposition de soumettre à l’Assemblée Générale Ordinaire le renouvellement du mandat de 

Monsieur Arnaud Gamain
- Répartition de la rémunération des membres du Conseil d’Administration.
- Examen et Arrêté des comptes de l’exercice clos le 29/09/2023.
- Présentation de l’activité de la Société depuis le précédent Conseil.
- Proposition d’évolution statutaire relative à l’Article 8 « Emissions, rachats des actions » par l’insertion d’un 

dispositif de plafonnement des rachats en application articles L. 214-7-4 du code monétaire et financier et 
411-20-1 du règlement général de l’AMF dans les Statuts  de la SICAV; 

- Convocations de l’Assemblée Générale Ordinaire et d’une Assemblée Générale Extraordinaire

Conseil d’Administration du 15/05/2024
- Exposé sur l’environnement économique et la politique de gestion suivie depuis le dernier conseil 

Conseil d’Administration du 26/08/2024
- Propositions d’évolutions statutaires : changement de la dénomination sociale
- Convocation de l’Assemblée Générale Extraordinaire

Depuis la clôture de l’exercice :

Conseil d’Administration du 12/11/2024
- Arrivée à échéance du mandat d’un Administrateur : Madame Claire Creyssels.
- Arrivée à échéance du mandat d’un Censeur : AGIRC ARRCO représentée par Céline Nouet.
- Proposition de soumettre à l’Assemblée Générale Ordinaire le renouvellement des mandats suivants : 

Madame Claire Creyssels en qualité d’Administrateur et l’AGIRC ARRCO représentée par Céline Nouet 
en qualité de Censeur.

- Répartition de la rémunération des membres du Conseil d’Administration.
- Arrivée à échéance et non renouvellement du mandat du Commissaire aux Comptes, le Cabinet 

PriceWaterhouseCoopers Audit.
- Proposition de nommer un nouveau Commissaire aux Comptes : le Cabinet Deloitte & Associés.
- Examen et Arrêté des comptes de l’exercice clos le 30/09/2024.
- Convocation de l’Assemblée Générale Ordinaire.
- Présentation de l’activité de la Société depuis le précédent Conseil.
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Informations spécifiques
Informations spécifiques

Droit de vote

La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer 
les droits de vote attachés aux titres compris dans l’OPC.
La politique de vote de la société de gestion peut être consultée sur le site internet www.bftgestion.fr, 
conformément à l'article 314-100 du Règlement Général de l'AMF.

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de l’information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont 
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez-vous reporter aux rubriques des 
comptes annuels :
• Autres Informations.
• Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le groupe.

Calcul du risque global

• Méthode du calcul de l’engagement
Les contrats à terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de 
compensation. Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats 
d'échange de taux réalisés de gré à gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la 
différence d'estimation correspondante.

• Méthode de calcul du risque global : L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le 
risque global de l’OPC sur les contrats financiers.
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Informations réglementaires
Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Dans le cadre de son activité de gestion collective et individuelle, BFT Investment Managers doit se conformer 
à l’obligation d’agir au mieux des intérêts de ses clients et des OPC qu’elle gère. De par son statut de société 
de gestion de portefeuille, BFT Investment Managers n’est pas membre des marchés, mais transmet des 
ordres pour le compte des OPC et mandats gérés à des intermédiaires de marché agréés.

BFT Investment Managers, filiale d’Amundi Group, a confié l’ensemble de ses activités de transmission et 
d’exécution d’ordres à Amundi Intermédiation dans le cadre d’un contrat de prestation de services. Amundi 
Intermédiation est un établissement agréé par l’Autorité de Contrôle Prudentiel en qualité d’entreprise 
d’investissement en vue de fournir les services d’investissement de négociation et de réception/transmission 
d’ordres pour le compte de tiers portant sur l’ensemble des instruments financiers visés à l’article L.211-1 du 
Code Monétaire et Financier.

La sélection des intermédiaires s’effectue en concertation entre Amundi Intermédiation et BFT Investment 
Managers dans le cadre d’un Comité de sélection annuel auquel participe, entre autres, le responsable 
Conformité de BFT Investment Managers. La liste de sélection qui en résulte fait l’objet d’une révision au 
moins une fois par an.

Toutes les mesures sont prises pour que l’exécution des ordres soit faite au mieux de l’intérêt du client et 
favorise l’intégrité du marché en prenant en compte les critères énoncés tels que la sécurité opérationnelle, le 
prix, la liquidité, la vitesse, le coût, etc. en fonction de leur importance relative selon les différents types 
d’ordres transmis par nos gérants.

BFT Investment Managers a élaboré une « politique de sélection des intermédiaires et de transmission 
d’ordres » qui détaille les mesures prises pour assurer le traitement des ordres au mieux de l’intérêt des clients. 
Ce document est consultable sur le site Internet de BFT Investment Managers : www.bft-im.com
|

Rapport sur les frais d’intermédiation

Conformément à l'article 314-82 du Règlement général de l'AMF, les porteurs peuvent consulter sur le site 
www.bft-im.com le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation pour l'exercice clos.
|

Eligibilité PEA

La société de gestion assure un suivi quotidien du niveau de détention de titres éligibles au régime fiscal PEA 
afin de s’assurer que le portefeuille est en permanence investi de manière à respecter le seuil minimal exigé 
par la réglementation. 
|

Politique de Rémunérations

Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire
La politique de rémunération mise en place au sein de BFT Investment Managers est conforme aux 
dispositions en matière de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen 
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-après la « Directive 
AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-après la « Directive 
UCITS V »). Ces règles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire 
ont notamment pour but de contribuer à renforcer la gestion saine, efficace et maîtrisée des risques pesant 
tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.
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De plus, la politique de rémunération est conforme au Règlement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le 
risque de développement durable et les critères ESG dans le plan de contrôle d'Amundi, avec des 
responsabilités réparties entre le premier niveau de contrôles effectué par les équipes de Gestion et le 
deuxième niveau de contrôles effectué par les équipes Risques, qui peuvent vérifier à tout moment le respect 
des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année 
par son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 30 janvier 2023, celui-ci a vérifié l’application de la 
politique applicable au titre de l’exercice 2022 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et 
UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre de l’exercice 2023.

La mise en œuvre de la politique de rémunération Amundi a fait l’objet, courant 2023, d’une évaluation interne, 
centrale et indépendante, conduite par l’Audit Interne Amundi. 

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel
Sur l’exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par BFT Investment Managers (incluant les 
rémunérations fixes et variables différées et non différées) à l’ensemble de son personnel (51 bénéficiaires (1)) 
s’est élevé à 6 277 559 euros. Ce montant se décompose comme suit :

• Montant total des rémunérations fixes versées par BFT Investment Managers sur l’exercice :
4 578 657 euros, soit 73% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunération fixe.

• Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par BFT Investment 
Managers sur l’exercice : 1 698 902 euros, soit 27% du total des rémunérations versées par le 
gestionnaire à l’ensemble de son personnel, l’ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel 
est éligible au dispositif de rémunération variable.

(1) Nombre de collaborateurs (CDI, CDD) payés au cours de l’année.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour l’exercice.

Du fait du nombre réduit de « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (5 bénéficiaires) et de « gérants 
décisionnaires » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés 
(3 bénéficiaires), le montant total des rémunérations versées à ces catégories de personnel (fixes et variables 
différés et non différés) n’est pas publié.

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion 
des conflits d’intérêt
Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en œuvre des pratiques de rémunération conformes aux 
dernières évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 
l’ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé à l’identification de son Personnel Identifié qui comprend l’ensemble 
des collaborateurs du Groupe Amundi exerçant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des 
fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de 
risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant 
l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle auquel il appartient et des 
résultats d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien 
des critères quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le respect des règles de saine gestion des risques.

Les critères pris en compte pour l’évaluation des performances et l’attribution des rémunérations variables 
dépendent de la nature de la fonction exercée :
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1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille 
Critères quantitatifs :
- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans
- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur 

1,3, 5 ans, perspective principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)
- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans
- Classements concurrentiels à travers les classements Morningstar
- Collecte nette/demande de soumission, mandats réussis
- Performance fees
- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar, 

CDP…)
- Respect de l’approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de l’index de 

transition climatique.

Critères qualitatifs :
- Respect des règles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des règles légales
- Qualité du management
- Innovation/développement produit
- Transversalité et partage des meilleures pratiques
- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
- ESG : 

- Respect de la politique ESG et participation à l’offre Net-zero, 
- Intégration de l’ESG dans les processus d’investissement 
- Capacité à promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe 
- Participer à l’élargissement de l’offre et à l’innovation en matière ESG
- Aptitude à concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de l’ESG).

2. Fonctions commerciales 
Critères quantitatifs :
- Collecte nette, notamment en matière d’ESG et de produits à impact 
- Recettes
- Collecte brute 
- Développement et fidélisation de la clientèle ; gamme de produits
- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matière de prospection
- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net-zero.

Critères qualitatifs :
- Respect des règles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des règles légales
- Prise en compte conjointe des intérêts d’Amundi et des intérêts du client
- Sécurisation/ développement de l’activité
- Satisfaction client
- Qualité du management
- Transversalité et partage des meilleures pratiques
- Esprit d’entreprise
- Aptitude à expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi.

3. Fonctions de support et de contrôle
En ce qui concerne les fonctions de contrôle, l’évaluation de la performance et les attributions de rémunération 
variable sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrôlent.

Les critères habituellement pris en compte sont les suivants :
- Principalement des critères liés à l’atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maîtrise des risques, qualité des 

contrôles, réalisation de projets, amélioration des outils et systèmes etc.)
- Lorsque des critères financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et l’optimisation 

des charges. 
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Les critères de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en 
charge de la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds 
gérés ainsi que de la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire. 

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour l’ensemble de son personnel, des mesures visant à aligner 
les rémunérations sur la performance et les risques à long terme, et à limiter les risques de conflits d’intérêts. 

A ce titre, notamment :
- est mis en place un barème de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.
- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en 

instruments indexés à 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif.
- l’acquisition définitive de la partie différée est liée à la situation financière d’Amundi, à la continuité d’emploi 

du collaborateur dans le groupe ainsi qu’à sa gestion saine et maîtrisée des risques sur toute la période 
d’acquisition.

|

Respect par l’OPC de critères relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de 
gouvernance (ESG)

BFT Investment Managers applique des règles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité 
fiduciaire. Elles sont appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent à exclure les 
entreprises qui ne sont conformes ni à notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres 
reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont 
appliquées sous réserve de conformité aux lois et règlements applicables et sauf dispositions contractuelles 
contraires pour les produits ou services dédiés. 

C’est ainsi que BFT Investment Managers exclut les activités suivantes : 
Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou 
les services pour les mines antipersonnel, les bombes à sous-munitions, en conformité avec les conventions 
d’Ottawa et d’Oslo. 
Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des 
armes à l’uranium appauvri.
Les entreprises qui contreviennent gravement et de manière répétée à l’un ou plusieurs des 10 principes du 
Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles. 
Ces émetteurs sont notés G sur l’échelle de BFT Investment Managers. De plus, BFT Investment Managers 
met en œuvre des exclusions sectorielles ciblées, spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces 
exclusions sectorielles s’appliquent à toutes les stratégies de gestion active sur lesquelles BFT Investment 
Managers a la discrétion entière de gestion de portefeuille. 

Politique Charbon
BFT Investment Managers exclut :
- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans 

l’ensemble de la chaîne de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport).
Les entreprises dont plus de 25% du chiffre d’affaires provient de l’extraction de charbon thermique.
- Les entreprises dont l’extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de 

réduction.
- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié à l’extraction de charbon thermique et à la production 

d’électricité à partir de charbon thermique est supérieur à 50% de leur chiffre d’affaires total sans analyse.
- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 

25% et 50% et un score de transition énergétique détérioré.

Application en gestion passive :
• Fonds passifs ESG
Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur 
charbon de BFT Investment Managers (à l’exception des indices très concentrés).
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• Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidèlement possible un indice.
Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’une marge de manœuvre limitée et doit remplir les objectifs 
contractuels pour obtenir une exposition passive pleinement conforme à l’indice de référence demandé.
Par conséquent, les fonds indiciels et ETF de BFT Investment Managers répliquant des indices de référence 
standards (non ESG) ne peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.
Cependant, dans le cadre des titres exclus de la « politique charbon thermique » sur l’univers d’investissement 
actif de BFT Investment Managers mais qui pourraient être présents dans des fonds passifs non ESG, BFT 
Investment Managers a renforcé ses actions en matière de vote et d’engagement qui pourraient se traduire 
par un vote « contre » le management des entreprises concernées.

Politique sur le tabac 
Depuis 2018, BFT Investment Managers limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac à E, sur 
une échelle de A à G (les entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées 
à la santé publique, mais également la violation des droits de l’Homme, la pauvreté, les conséquences 
environnementales, et le coût économique considérable associé au tabac, estimé à plus de 1000 milliards de 
dollars par an dans le monde, selon les estimations de l’Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour 
but de pénaliser l’investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit être compensé par des 
investissements dans des entreprises plus vertueuses. La politique de BFT Investment Managers s‘applique 
au secteur du tabac dans son entièreté, notamment les fournisseurs, les fabricants de cigarettes et les 
distributeurs.
En mai 2020, BFT Investment Managers est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforçant 
de fait sa politique d’exclusion au tabac. BFT Investment Managers applique ainsi les règles suivantes : 
- Règles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils 
d’application : revenus supérieurs à 5%).
- Règles de limite : sont limitées à une note ESG de E (s’étalonnant de A à G) les entreprises impliquées dans 
les activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs 
à 10%).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critères ESG par BFT Investment 
Managers sont disponibles sur son site Internet : 
https://www.bft-im.fr/institutionnels/Developpement-Durable/Notre-engagement-en-investissement-
responsable.

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence.

|

Règlements SFDR et Taxonomie

Article 8 – au titre de la Taxonomie
Conformément à son objectif et à sa politique d'investissement, l’OPC promeut des caractéristiques 
environnementales au sens de l'article 6 du Règlement sur la Taxonomie. Il peut investir partiellement dans 
des activités économiques qui contribuent à un ou plusieurs objectif(s) environnemental(aux) prescrit(s) à 
l'article 9 du Règlement sur la Taxonomie. L’OPC ne prend toutefois actuellement aucun engagement quant 
à une proportion minimale.

La Taxonomie a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme durables d’un point 
de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur contribution à six grands objectifs 
environnementaux : (i) atténuation du changement climatique, (ii) adaptation au changement climatique, (iii) 
utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines, (iv) transition vers une économie 
circulaire (déchets, prévention et recyclage), (v) prévention et réduction de la pollution, (vi) protection et 
restauration de la biodiversité et des écosystèmes.
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Afin d'établir le degré de durabilité environnementale d'un investissement, une activité économique est 
considérée comme durable sur le plan environnemental lorsqu'elle contribue de manière substantielle à un ou 
plusieurs des six objectifs environnementaux, qu'elle ne nuit pas de manière significative à un ou plusieurs 
des objectifs environnementaux (principe du « do no significant harm » ou « DNSH »), qu'elle est réalisée 
dans le respect des garanties minimales prévues à l'article 18 du Règlement sur la Taxonomie et qu'elle 
respecte les critères d’examen technique qui ont été établis par la Commission européenne conformément au 
Règlement sur la Taxonomie. 

Conformément à l'état actuel du Règlement sur la Taxonomie, la Société de gestion s'assure actuellement 
que les investissements ne nuisent pas de manière significative à tout autre objectif environnemental en 
mettant en œuvre des politiques d'exclusion par rapport aux émetteurs dont les pratiques environnementales 
et/ou sociales et/ou de gouvernance sont controversées. 

Nonobstant ce qui précède, le principe « ne pas nuire de manière significative » (DNSH) s'applique 
uniquement aux investissements sous-jacents qui prennent en compte les critères de l'Union européenne pour 
les activités économiques durables sur le plan environnemental.
Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les 
critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Bien que l’OPC puisse déjà détenir des investissements dans des activités économiques qualifiées d'activités 
durables sans être actuellement engagé à respecter une proportion minimale, la Société de gestion fera tout 
son possible pour communiquer cette proportion d'investissements dans des activités durables dès que cela 
sera raisonnablement possible après l'entrée en vigueur des normes techniques réglementaires (« RTS ») en 
ce qui concerne le contenu et la présentation des communications conformément aux articles 8(4), 9(6) et 
11(5) du Règlement « Disclosure » tel que modifié par le Règlement sur la Taxonomie.

Cet engagement sera réalisé de manière progressive et continue, en intégrant les exigences du Règlement 
sur la Taxonomie dans le processus d'investissement dès que cela est raisonnablement possible. Cela 
conduira à un degré minimum d'alignement du portefeuille sur les activités durables, information qui sera mise 
à la disposition des investisseurs à ce moment-là.
Dans l'intervalle, le degré d'alignement sur les activités durables ne sera pas mis à la disposition des 
investisseurs. 

Dès que la totalité des données sera disponible et que les méthodologies de calcul pertinentes seront 
finalisées, la description de la mesure dans laquelle les investissements sous-jacents sont réalisés dans des 
activités durables sera mise à la disposition des investisseurs. Ces informations, ainsi que celles relatives à la 
proportion d'activités habilitantes et transitoires, seront précisées dans une version ultérieure du prospectus.

Article 8 – au titre du SFDR 
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent 
rapport de gestion sont disponibles en annexe.
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Certification du commissaire aux comptes sur les 
comptes annuels
Certification du Commissaire aux comptes

Certification du commissaire aux comptes
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Bilan Actif

Bilan Actif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 396 943 982,25
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 396 943 982,25
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 3 620 573,81
OPCVM 3 620 573,81
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 400 564 556,06
Créances et comptes d'ajustement actifs 4 961 223,49
Comptes financiers 201 793,02
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 5 163 016,51

Total de l'actif I+II 405 727 572,57

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif

Bilan Passif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Capitaux propres :
Capital 392 640 346,44
Report à nouveau sur revenu net 1 958,82
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 11 118 867,62

Capitaux propres I 403 761 172,88
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 403 761 172,88
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 1 966 399,69
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 1 966 399,69

Total Passifs : I+II+III+IV 405 727 572,57

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat

Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 9 030 215,04
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 16 976,28

Sous-total produits sur opérations financières 9 047 191,32
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières  

Sous-total charges sur opérations financières  
Total revenus financiers nets (A) 9 047 191,32
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -5 923 366,31
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -5 923 366,31
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 3 123 825,01
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 286 186,32
Sous-total revenus nets I = (C+D) 3 410 011,33
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -9 636 365,74
Frais de transactions externes et frais de cession -1 031 378,09
Frais de recherche  
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -10 667 743,83

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -1 540 606,41
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -12 208 350,24
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 17 226 410,79

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises  
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 17 226 410,79
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 2 690 795,74
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 19 917 206,53
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 11 118 867,62

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexes aux comptes annuels
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A. Informations générales
Informations générales
A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion consiste à réaliser, sur un horizon de placement de 5 ans, une performance supérieure à 
l'indice CAC Mid & Small (dividendes réinvestis), indice représentatif de la performance des petites et 
moyennes entreprises françaises après prise en compte des frais courants, à partir d’une sélection d’actions 
d’entreprises françaises, tout en mettant en place une démarche d’investissement socialement responsable 
et une approche de réduction des émissions carbone cherchant à atteindre l’objectif « Net Zero » en 2050.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024

Actif net Global en 
EUR 588 034 589,68 938 779 833,61 470 529 442,59 357 803 140,54 403 761 172,88

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR ESR-C en 
EUR
Actif net 528 114,60 1 181 298,76 1 190 789,39 2 250 345,00 3 052 579,76

Nombre de titres 5 377,382 10 025,523 13 207,153 23 194,072 30 432,201
Valeur liquidative 
unitaire 98,21 117,82 90,16 97,02 100,30

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,45 6,89 4,87 -3,01 -2,99

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2,62 1,90 1,04 2,13 1,29

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR I2-C en EUR
Actif net 42 587 029,50 117 788 460,63 87 679 568,79 936 202,87 47 928 523,38

Nombre de titres 47,000 108,440 104,958 1,036 51,089
Valeur liquidative 
unitaire 906 107,01 1 086 208,60 835 377,66 903 670,72 938 137,82

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-16 363,64 63 383,02 44 945,65 -27 952,01 -27 900,11

Capitalisation 
unitaire sur revenu -24 311,80 15 394,75 14 409,82 24 118,07 15 636,90

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR I-C en EUR
Actif net 43 600 990,96 64 838 140,45 12 630 606,56 11 086 651,67 10 182 631,44

Nombre de titres 19,942 24,825 6,310 5,138 4,562
Valeur liquidative 
unitaire 2 186 390,07 2 611 808,27 2 001 680,91 2 157 775,72 2 232 054,23

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-39 576,00 152 762,67 108 002,08 -66 923,68 -66 685,70

Capitalisation 
unitaire sur revenu -64 365,51 28 229,56 25 946,21 49 676,03 29 252,94

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR L-C en EUR
Actif net 15 329,21 1 110 942,34 10 491,01 10 876,96 1 988,88

Nombre de titres 148,548 9 094,708 113,139 109,924 19,621
Valeur liquidative 
unitaire 103,19 122,15 92,72 98,94 101,36

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,88 7,18 5,04 -3,09 -3,04

Capitalisation 
unitaire sur revenu -3,79 0,25 0,14 1,33 0,40
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30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR N-C en EUR
Actif net    913 487,84  

Nombre de titres    10,0000  
Valeur liquidative 
unitaire    91 348,78  

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

   1 030,13  

Capitalisation 
unitaire sur revenu    748,16  

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR P-C en EUR
Actif net 432 000 240,57 574 346 679,57 256 653 123,29 255 224 888,48 220 128 673,47

Nombre de titres 4 186 222,803 4 701 556,785 2 767 145,588 2 578 705,347 2 170 940,373
Valeur liquidative 
unitaire 103,19 122,16 92,75 98,97 101,39

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,88 7,18 5,04 -3,09 -3,06

Capitalisation 
unitaire sur revenu -3,72 0,25 0,16 1,33 0,41

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR P-D en EUR
Actif net 24 783 840,27 27 263 827,08 18 731 054,82 19 211 061,86 18 193 453,34

Nombre de titres 277 837,538 258 197,109 248 774,173 239 339,851 224 304,697
Valeur liquidative 
unitaire 89,20 105,59 75,29 80,26 81,11

Distribution unitaire 
sur plus et moins-
values nettes

 6,21    

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,62  4,25 -2,51 -2,50

Distribution unitaire 
sur revenu  0,22 0,11 1,08 0,33

Crédit d'impôt 
unitaire  0,01    

Capitalisation 
unitaire sur revenu -3,24     
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30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR PERI-C en 
EUR
Actif net 4 741,23 5 638,99 4 197,60 4 703,75 4 844,09

Nombre de titres 45,758 45,758 44,642 46,642 46,642
Valeur liquidative 
unitaire 103,61 123,23 94,02 100,84 103,85

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,91 7,23 5,09 -3,13 -3,11

Capitalisation 
unitaire sur revenu -3,33 0,83 0,73 1,87 0,95

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR PM-C en EUR
Actif net 97,96 17 843,19 87,65 93,85 97,22

Nombre de titres 1,000 154,663 1,000 1,000 1,000
Valeur liquidative 
unitaire 97,96 115,36 87,65 93,85 97,22

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,24 7,09 4,78 -2,68 -2,82

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2,50 -0,44 0,22 1,61 1,50

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR R-C en EUR
Actif net 90 424,36 104 703,12 82 415,01 93 098,22 51 163,53

Nombre de titres 1 006,094 975,844 1 003,057 1 053,057 559,951
Valeur liquidative 
unitaire 89,87 107,29 82,16 88,40 91,37

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1,62 6,27 4,43 -2,74 -2,73

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2,71 1,11 1,02 1,98 1,18

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR Z-C en EUR
Actif net 38 269 622,77 70 480 062,72 58 123 762,85 30 288 576,85 48 595 336,48

Nombre de titres 417,244 642,206 690,337 333,382 516,564
Valeur liquidative 
unitaire 91 720,00 109 746,81 84 196,21 90 852,46 94 074,18

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1 652,47 6 414,11 4 539,04 -2 815,63 -2 807,16

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2 343,69 1 346,13 1 198,14 2 186,90 1 325,94
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30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024

Action BFT 
FRANCE FUTUR 
ISR Z-D en EUR
Actif net 6 154 158,25 81 642 236,76 35 423 345,62 37 783 153,19 55 621 881,29

Nombre de titres 68,438 758,825 461,529 461,529 672,213
Valeur liquidative 
unitaire 89 923,11 107 590,33 76 752,15 81 865,17 82 744,42

Distribution unitaire 
sur plus et moins-
values nettes

 6 288,16    

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

-1 625,88  4 320,94 -2 552,98 -2 557,60

Distribution unitaire 
sur revenu  1 319,67 1 076,43 1 968,48 1 163,39

Crédit d'impôt 
unitaire  8,52    

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2 350,66     
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement 
ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié).

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : 
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values 
réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Règles d'évaluation des actifs

Instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé

• Actions / Obligations

Ces actions/obligations sont évaluées chaque jour de bourse :
- Pour les valeurs françaises cotées : sur la base du dernier cours du jour ;
- Pour les valeurs étrangères cotées : sur la base du dernier cours coté à Paris ou du cours de leur marché 
principal converti en euro suivant le cours des devises à Paris au jour de l’évaluation ;
- Pour les instruments financiers dont le cours n’a pas été coté le jour de l’évaluation ainsi que pour les autres 
éléments du bilan, la Société de Gestion corrige leur évaluation en fonction des variations que les événements 
en cours rendent probables.
La décision est communiquée au commissaire aux comptes.

• OPC

Les actions de SICAV et les parts de FCP ainsi que les OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative 
connue.
Les portefeuilles des OPC Nourriciers sont valorisés avec la valeur liquidative de l’OPC Maître du même jour 
calendaire.
Les opérations d’equalisation fees, liées aux investissements dans des fonds étrangers, font l’objet d’une 
comptabilisation en compte de tiers.

• Titres de créances négociables

TCN dont la durée de vie résiduelle est supérieure à 3 mois (90 jours) :

Les titres de créances négociables faisant l’objet de transactions significatives sont évalués au prix de marché. 
En l’absence de transactions significatives, une évaluation de ces titres est faite par application d’une méthode 
actuarielle, utilisant un taux de référence éventuellement majoré d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur.

Taux de référence :

TCN en euros : Taux des swaps
TCN en devises : Taux officiels principaux des pays concernés.

TCN dont la durée de vie résiduelle est égale ou inférieure à 3 mois (90 jours) :

Les TCN dont la durée de vie résiduelle est inférieure ou égale à 3 mois font l’objet d’une évaluation à leur 
valeur de marché.

Instruments financiers négociés sur un marché non réglementé

- Pour les instruments financiers à revenu fixe dont le marché s’effectue principalement de gré à gré auprès 
de spécialistes : au prix de marché, sur la base du dernier cours de transaction affiché par le spécialiste. En 
l’absence de transactions significatives, une évaluation de ces titres est faite par application d’une méthode 
actuarielle, utilisant un taux de référence (taux des emprunts d’Etat) éventuellement majoré d’une marge 
représentative des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur.
- Les instruments financiers non cotés sont évalués en utilisant des méthodes fondées sur la valeur 
patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions significatives 
récentes.
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• Contrats

- Opérations à terme fermes et conditionnelles

Les contrats à terme sont évalués au dernier cours de compensation connu. Les options sont évaluées selon 
la même méthode que leur valeur support : dernier cours pour les valeurs françaises, cours de leur marché 
d’origine convertis en euro pour les valeurs étrangères non cotées sur un marché français.
Les opérations d’échange de taux sont valorisées au prix de marché.

- Instruments financiers à terme de gré à gré

La valorisation des instruments financiers à terme de gré à gré résulte de modèles mathématiques externes 
ou développés par la société de gestion. La valeur liquidative de ces instruments est évaluée à la valeur 
actuelle, mais pas à la valeur de révocation ; elle ne tient pas compte des éventuelles indemnités de résiliation.

Dépôts à terme

Ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, même s’ils ont une échéance supérieure à 3 mois, 
car ils ne peuvent être ni cédés, ni dénoués par une opération de sens inverse. Ce montant est majoré des 
intérêts courus qui s’y rattachent.

Autres instruments

• Acquisitions cessions temporaires de titres

- Pensions

Les titres pris en pension sont évalués à partir du prix de contrat, par l’application d’une méthode actuarielle 
utilisant un taux de référence (EONIA au jour le jour) correspondant à la durée du contrat.
Les titres donnés en pension continuent d’être valorisés à leur prix de marché. La dette représentative des 
titres donnés en pension est calculée selon la même méthode que celle utilisée pour les titres pris en pension.

- Prêts de titres

Les titres prêtés sont valorisés au prix du marché. L’indemnité encaissée y afférent est enregistrée en produits 
sur acquisitions et cessions temporaires de titres.

• Méthodes de valorisation des engagements hors-bilan

Les positions prises sur les marchés à terme fermes ou conditionnels sont valorisées à leur prix de marché ou 
à leur équivalent sous-jacent. Les contrats d’échange de taux réalisés de gré à gré sont présentés à leur valeur 
nominale.

• Change à terme de devises

Les opérations d’achat et vente à terme de devises sont enregistrées dès la négociation à l’actif et au passif 
dans les postes de « créances » et « dettes » pour les montants négociés.
Les comptes libellés dans une devise différente de la devise de référence comptable, respectivement le poste 
de « créances » pour les achats à terme de devises et le poste de « dettes » pour les ventes à terme de 
devises, sont évalués au cours du terme du jour de l’établissement de la valeur liquidative.
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Exposition directe aux marchés de crédit : principes et règles retenus pour la ventilation des éléments 
du portefeuille de l’OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de l’OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce 
tableau.
Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de l’émission et/ou de de l’émetteur, note 
long terme et/ou court terme.
Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation
Les règles de détermination de la note retenue sont alors :
1er niveau : s’il existe une note pour l’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de l’émetteur
2ème niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de 
notation
S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles 
des 3 agences de notation
Si aucune note n’est disponible l’élément sera considéré comme « Non noté »
Enfin selon la note retenue la catégorisation de l’élément est réalisé en fonction des standards de marchés 
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

• Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPC, à l’exception des frais de transaction, et le 
cas échéant, de la commission de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation 
(courtage, impôts de bourse, …) et la commission de mouvement.

Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financière, les frais de 
gestion administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et d’audit.

Les frais de fonctionnement et de gestion sont calculés sur la base de l’actif net.

Action P-C : 1,97% TTC maximum
Action P-D : 1,97% TTC maximum
Action I-C : 1,07% TTC maximum
Action Z-C : 0,97% TTC maximum
Action Z-D : 0,97% TTC maximum
Action R-C : 1,12% TTC maximum
Action I2-C : 0,72% TTC maximum
Actions L-C : 1.97% TTC maximum
Action ESR-C : 0,95% TTC maximum
Action PERI-C : 1,97% TTC maximum
Action PM-C : 1,97% TTC maximum
Action N-C : 0,57% TTC maximum

Ils sont comptabilisés à chaque valeur liquidative.

Commission de surperformance

Action P-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action P-D : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action I-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action Z-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
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Action Z-D : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action R-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action I2-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action L-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action ESR-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action PM-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "
Action PERI-C : 20,00% annuel de la performance au-delà de celle de l’indice de référence, calculée selon la 
méthodologie de " l’actif de référence "

Commission de surperformance :

Le calcul de la commission de surperformance s’applique au niveau de chaque action concernée et à chaque 
date d’établissement de la Valeur Liquidative. 

Celui-ci est basé sur la comparaison (ci-après la « Comparaison ») entre :
L’actif net calculé au niveau de l'action (avant prélèvement de la commission de surperformance) et
L’actif de référence (ci-après « l’Actif de Référence ») qui représente et réplique l’actif net calculé au niveau 
de l'action (avant prélèvement de la commission de surperformance) au 1er jour de la période d’observation, 
retraité des souscriptions/rachats à chaque valorisation, auquel est appliqué la performance de l’indicateur de 
référence (CAC Mid & Small).

Ainsi, à compter du 1er octobre 2021, la Comparaison est effectuée sur une période d'observation de
cinq années maximum, dont la date anniversaire correspond au jour d’établissement de la dernière valeur 
liquidative du mois de Septembre. Toutes les périodes d’observations qui s’ouvrent à compter du 
1er octobre 2021 intègrent les nouvelles modalités ci-dessous.

Au cours de la vie de l'action, une nouvelle période d’observation de 5 années maximum s’ouvre :
En cas de versement de la provision annuelle à une date anniversaire.
En cas de sous-performance cumulée constatée à l'issue d'une période de 5 ans.
La commission de surperformance représentera 20 % de l’écart entre l’actif net calculé au niveau de l'action 
(avant prélèvement de la commission de surperformance) et l’Actif de Référence si cet écart est positif et s’il 
compense toutes les sous-performances constatées aux dates anniversaires,
de l'action par rapport à l’Actif de Référence au cours des 5 dernières années, y inclus l'année en cours. Cette 
commission fera l'objet d'une provision lors du calcul de la Valeur Liquidative.

En cas de rachat au cours de la période d’observation, la quote-part de la provision constituée, correspondant 
au nombre d'actions rachetées, est définitivement acquise à la société de gestion.
Celle-ci peut être versée à la société de gestion à chaque date anniversaire.

Si, au cours de la période d’observation, l’actif net calculé de l'action (avant prélèvement de la commission de 
surperformance) est inférieur à celui de l’Actif de Référence, la commission de surperformance sera nulle et 
fera l’objet d’une reprise de provision lors du calcul de la Valeur Liquidative. Les reprises sur provision sont 
plafonnées à hauteur des dotations antérieures.

Sur la période d’observation, toutes provisions telles que définies ci-dessus deviennent exigible à date 
d’anniversaire et seront payées à la Société de Gestion.

La commission de surperformance est perçue par la société de gestion même si la performance de l'action 
sur la période d’observation est négative, tout en restant supérieure à la performance de l’Actif de Référence.
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Mécanisme du Swing Pricing

Les souscriptions et les rachats significatifs peuvent avoir un impact sur la valeur liquidative en raison du coût 
de réaménagement du portefeuille lié aux transactions d’investissement et de désinvestissement. Ce coût 
peut provenir de l’écart entre le prix de transaction et le prix de valorisation, de taxes ou de frais de courtage.

Aux fins de préserver l’intérêt actionnaires présents dans l’OPC la Société de Gestion peut décider d’appliquer 
un mécanisme de Swing Pricing à l’OPC avec seuil de déclenchement.

Ainsi dès lors que le solde de souscriptions-rachats de toutes les actions confondues est supérieur en valeur 
absolue au seuil préétabli, il sera procédé à un ajustement de la Valeur Liquidative. Par conséquent, la Valeur 
Liquidative sera ajustée à la hausse (et respectivement à la baisse) si le solde des souscriptions-rachats est 
positif (et respectivement négatif) ; l’objectif est de limiter l’impact de ces souscriptions-rachats sur la Valeur 
Liquidative des actionnaires présents dans le fonds.

Ce seuil de déclenchement est exprimé en pourcentage de l’actif total de l’OPC.

Le niveau du seuil de déclenchement ainsi que le facteur d’ajustement de la valeur liquidative sont déterminés 
par la Société de gestion, et ils sont revus à minima sur un rythme trimestriel.
En raison de l’application du Swing Pricing, la volatilité de l’OPC peut ne pas provenir uniquement des actifs 
détenus en portefeuille.

Conformément à la réglementation, seules les personnes en charge de sa mise en œuvre connaissent le détail 
de ce mécanisme, et notamment le pourcentage du seuil de déclenchement.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPCVM est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil 
du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables 
peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D Distribution Capitalisation et/ou Distribution, par 
décision de la SICAV

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D Distribution Capitalisation et/ou Distribution, par 
décision de la SICAV

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C Capitalisation Capitalisation

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement
Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice 357 803 140,54
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 119 531 570,11

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -82 091 190,57

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 3 123 825,01

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -10 667 743,83

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 17 226 410,79

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets -1 164 839,17

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 403 761 172,88

|

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre d’actions au cours de l’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant l’exercice

En action En montant

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C
Actions souscrites durant l'exercice 13 273,159 1 333 425,46

Actions rachetées durant l'exercice -6 035,030 -604 210,16

Solde net des souscriptions/rachats 7 238,129 729 215,30
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 30 432,201

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C
Actions souscrites durant l'exercice 61,753 58 165 007,49

Actions rachetées durant l'exercice -11,700 -11 058 856,26

Solde net des souscriptions/rachats 50,053 47 106 151,23
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 51,089

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C
Actions souscrites durant l'exercice   

Actions rachetées durant l'exercice -0,576 -1 298 221,80

Solde net des souscriptions/rachats -0,576 -1 298 221,80
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 4,562

Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C
Actions souscrites durant l'exercice 3,931 360,55

Actions rachetées durant l'exercice -94,234 -8 585,62

Solde net des souscriptions/rachats -90,303 -8 225,07
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 19,621

Action BFT FRANCE FUTUR ISR N-C
Actions souscrites durant l'exercice   

Actions rachetées durant l'exercice -10,0000 -899 004,59

Solde net des souscriptions/rachats -10,0000 -899 004,59
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C
Actions souscrites durant l'exercice 124 261,545 12 575 393,99

Actions rachetées durant l'exercice -532 026,519 -54 434 828,13

Solde net des souscriptions/rachats -407 764,974 -41 859 434,14
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 2 170 940,373

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D
Actions souscrites durant l'exercice 4 792,013 387 306,04

Actions rachetées durant l'exercice -19 827,167 -1 616 323,78

Solde net des souscriptions/rachats -15 035,154 -1 229 017,74
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 224 304,697
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B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant l’exercice 

En action En montant

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C
Actions souscrites durant l'exercice   

Actions rachetées durant l'exercice   

Solde net des souscriptions/rachats   
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 46,642

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C
Actions souscrites durant l'exercice   

Actions rachetées durant l'exercice   

Solde net des souscriptions/rachats   
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1,000

Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C
Actions souscrites durant l'exercice 0,320 28,59

Actions rachetées durant l'exercice -493,426 -45 492,69

Solde net des souscriptions/rachats -493,106 -45 464,10
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 559,951

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C
Actions souscrites durant l'exercice 302,795 28 446 707,74

Actions rachetées durant l'exercice -119,613 -11 124 782,16

Solde net des souscriptions/rachats 183,182 17 321 925,58
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 516,564

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D
Actions souscrites durant l'exercice 222,740 18 623 340,25

Actions rachetées durant l'exercice -12,056 -1 000 885,38

Solde net des souscriptions/rachats 210,684 17 622 454,87
Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 672,213
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|

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR N-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  



OPCVM BFT FRANCE FUTUR ISR (SICAV)

 

Rapport annuel au 30/09/2024 56

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises 

En montant

Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

|

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
|

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
|

B6. Ventilation de l’actif net par nature d’actions

Code ISIN Libellé de l'action
Affectation

des sommes
distribuables

Devise de
l'action Actif net par action Nombre

d'actions
Valeur

liquidative

FR0013353067 BFT FRANCE FUTUR 
ISR ESR-C C EUR 3 052 579,76 30 432,201 100,30

       

FR0013314259 BFT FRANCE FUTUR 
ISR I2-C C EUR 47 928 523,38 51,089 938 137,82

       

FR0011036912 BFT FRANCE FUTUR 
ISR I-C C EUR 10 182 631,44 4,562 2 232 054,23

       

FR0013416005 BFT FRANCE FUTUR 
ISR L-C C EUR 1 988,88 19,621 101,36

       

FR0010340612 BFT FRANCE FUTUR 
ISR P-C C EUR 220 128 673,47 2 170 940,373 101,39

       

FR0010340620 BFT FRANCE FUTUR 
ISR P-D D EUR 18 193 453,34 224 304,697 81,11

       

FR0013438025 BFT FRANCE FUTUR 
ISR PERI-C C EUR 4 844,09 46,642 103,85

       

FR0013429727 BFT FRANCE FUTUR 
ISR PM-C C EUR 97,22 1,000 97,22

       

FR0013299252 BFT FRANCE FUTUR 
ISR R-C C EUR 51 163,53 559,951 91,37

       

FR0013245727 BFT FRANCE FUTUR 
ISR Z-C C EUR 48 595 336,48 516,564 94 074,18

       

FR0013256468 BFT FRANCE FUTUR 
ISR Z-D D EUR 55 621 881,29 672,213 82 744,42
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

FRANCE PAYS-BAS LUXEMBOURG   

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 396 943,98 389 830,43 6 090,65 1 022,90   

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 396 943,98

|

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR +/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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|

C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 201,79    201,79

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    201,79
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|

C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 201,79       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 201,79       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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|

C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

     
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées      

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances      

Comptes financiers      

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total      
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|

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(*)

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notésMontants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    

(*) Les principes et les règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont 
détaillés au chapitre  A2. Règles et méthodes comptables.

|

C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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|

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
|

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
|

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2024

Créances
Ventes à règlement différé 4 961 223,49

Total des créances 4 961 223,49
Dettes

Achats à règlement différé 1 271 590,58

Frais de gestion fixe 555 592,71

Autres dettes 139 216,40

Total des dettes 1 966 399,69

Total des créances et des dettes 2 994 823,80
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|

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

30/09/2024

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 26 187,04

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,98

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 224 945,07

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,62

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 104 487,70

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,96

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 51,12

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,86

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
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30/09/2024

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR N-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 603,21

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,15

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 4 474 734,02

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,87

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 352 794,95

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,87

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 65,64

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,36

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
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30/09/2024

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 0,69

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,71

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 653,01

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,97

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 347 733,59

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,88

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
  

 
Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 391 110,27

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,87

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis  

Rétrocessions des frais de gestion  
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|

D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

|

D4. AUTRES INFORMATIONS

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

|

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 3 620 573,81

FR0010232298 BFT FRANCE MONETAIRE COURT TERME 
ISR ACTIONS I C 3 620 573,81

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 3 620 573,81
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 3 410 011,33
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter 3 410 011,33
Report à nouveau 1 958,82

Sommes distribuables au titre du revenu net 3 411 970,15

|

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 39 552,68
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 39 552,68
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 39 552,68
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 39 552,68

Total 39 552,68

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 133 451,95
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 133 451,95
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 133 451,95
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 133 451,95

Total 133 451,95

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 798 873,65
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 798 873,65
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 798 873,65
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 798 873,65

Total 798 873,65

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 8,01
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 8,01
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 8,01
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 8,01

Total 8,01

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR N-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets  
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**)  
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net  
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation  

Total  

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 897 287,41
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 897 287,41
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 897 287,41
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 897 287,41

Total 897 287,41

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 73 147,86
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 73 147,86
Report à nouveau 1 956,88

Sommes distribuables au titre du revenu net 75 104,74
Affectation :
Distribution 74 020,55

Report à nouveau du revenu de l’exercice 1 084,19

Capitalisation  

Total 75 104,74

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions 224 304,697

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,33

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 50,29
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 44,51
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 44,51
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 44,51
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 44,51

Total 44,51

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 1,50
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 1,50
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 1,50
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 1,50

Total 1,50

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 662,39
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 662,39
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 662,39
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 662,39

Total 662,39

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 684 937,42
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 684 937,42
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 684 937,42
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 684 937,42

Total 684 937,42

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 782 043,95
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 782 043,95
Report à nouveau 1,94

Sommes distribuables au titre du revenu net 782 045,89
Affectation :
Distribution 782 045,88

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,01

Capitalisation  

Total 782 045,89

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions 672,213

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 1 163,39

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 153,75
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -12 208 350,24
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -12 208 350,24
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -12 208 350,24

|

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -91 271,92
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -91 271,92
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -91 271,92
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -91 271,92

Total -91 271,92

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -304 220,20
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -304 220,20
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -304 220,20
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -304 220,20

Total -304 220,20

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 425 389,06
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -1 425 389,06
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 425 389,06
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -1 425 389,06

Total -1 425 389,06

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -59,78
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -59,78
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -59,78
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -59,78

Total -59,78

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Action BFT FRANCE FUTUR ISR N-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice  
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter  
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées  
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation  

Total  

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -6 655 240,77
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -6 655 240,77
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -6 655 240,77
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -6 655 240,77

Total -6 655 240,77

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -561 158,43
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -561 158,43
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -561 158,43
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -561 158,43

Total -561 158,43

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -145,31
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -145,31
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -145,31
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -145,31

Total -145,31

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -2,82
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -2,82
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -2,82
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -2,82

Total -2,82

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 530,43
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -1 530,43
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 530,43
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -1 530,43

Total -1 530,43

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 450 078,18
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -1 450 078,18
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 450 078,18
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -1 450 078,18

Total -1 450 078,18

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 719 253,34
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -1 719 253,34
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 719 253,34
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -1 719 253,34

Total -1 719 253,34

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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|

D5c. Complément d'information relatif au régime fiscal du coupon

Décomposition du coupon : Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D

 Net global Devise Net unitaire Devise

Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire     

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire 74 020,55 EUR 0,33 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis 
à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire     

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values     

Total 74 020,55 EUR 0,33 EUR
 

Décomposition du coupon : Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D

 Net global Devise Net unitaire Devise

Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire     

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire 782 045,88 EUR 1 163,39 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis 
à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire     

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values     

Total 782 045,88 EUR 1 163,39 EUR
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR
Inventaire des actifs et passifs

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 396 943 982,25 98,31

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 396 943 982,25 98,31

Biens de consommation durables 16 681 542,20 4,13

HEXAOM SA EUR 53 844 1 184 568,00 0,29
KAUFMAN & BROAD SA EUR 84 458 2 630 866,70 0,65
SEB EUR 125 523 12 866 107,50 3,19

Biotechnologie 904 554,54 0,22

TRANSGENE SA EUR 814 914 904 554,54 0,22

Composants automobiles 8 708 724,24 2,16

FORVIA EUR 681 625 6 290 035,50 1,56
PLASTIC OMNIUM EUR 269 642 2 418 688,74 0,60

Construction et ingénierie 6 109 304,18 1,51

TECHNIP ENERGIES NV EUR 111 837 2 417 915,94 0,60
WAGA ENERGY SA EUR 241 583 3 691 388,24 0,91

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 12 678 612,20 3,14

ESKER SA EUR 31 730 8 395 758,00 2,08
WORLDLINE SA EUR 655 071 4 282 854,20 1,06

Distribution spécialisée 492 502,50 0,12

PLANISWARE SAS EUR 17 700 492 502,50 0,12

Divertissement 3 458 038,00 0,86

UBI SOFT ENTERTAINMENT EUR 342 380 3 458 038,00 0,86

Electricité 18 023 256,80 4,46

NEOEN SA EUR 397 536 15 503 904,00 3,84
VOLTALIA EUR 292 948 2 519 352,80 0,62

Emballage et conditionnement 4 781 015,28 1,18

VERALLIA-WHEN ISSUED EUR 181 926 4 781 015,28 1,18

Equipements électriques 12 094 188,64 3,00

ENTECH SACA EUR 107 317 721 170,24 0,18
MERSEN EUR 66 250 1 881 500,00 0,47
NEXANS SA EUR 72 124 9 491 518,40 2,35

Equipements et fournitures médicaux 11 619 078,40 2,88

BIOMERIEUX EUR 107 984 11 619 078,40 2,88

Equipements et instruments électroniques 14 298 922,47 3,54

DONT NOD ENTERTAINMENT SA EUR 60 344 84 481,60 0,02
KALRAY SADIR EUR 87 472 209 495,44 0,05
LACROIX EUR 31 179 559 663,05 0,14
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
LUMIBIRD SA EUR 149 739 1 260 802,38 0,31
VusionGroup EUR 79 120 12 184 480,00 3,02

Equipements et produits de loisirs 4 118 870,08 1,02

TRIGANO SA EUR 31 577 3 643 985,80 0,90
XILAM ANIMATION EUR 101 471 474 884,28 0,12

FPI Bureautiques 975 992,60 0,24

GECINA SA EUR 9 439 975 992,60 0,24

FPI de détail 13 986 477,00 3,46

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 177 945 13 986 477,00 3,46

Gestion immobilière et développement 5 027 692,22 1,25

NEXITY EUR 426 799 5 027 692,22 1,25

Hôtels, restaurants et loisirs 28 876 461,32 7,15

LA FRANCAISE DES JEUX EUR 599 228 22 135 482,32 5,48
SPIE SA EUR 196 530 6 740 979,00 1,67

Industrie aérospatiale et défense 1 332 977,80 0,33

EXOSENS SAS EUR 65 989 1 332 977,80 0,33

Infrastructure de transports 4 292 503,70 1,06

AEROPORTS DE PARIS EUR 37 229 4 292 503,70 1,06

Logiciels 11 124 993,10 2,76

GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR 32 778 4 152 972,60 1,03
ID LOGISTICS GROUP EUR 14 477 5 486 783,00 1,37
SIDETRADE EUR 2 064 462 336,00 0,11
SWORD GROUP EUR 27 910 1 022 901,50 0,25

Machines 4 653 117,70 1,15

EXAIL TECHNOLOGIES EUR 114 809 2 009 157,50 0,50
EXEL INDUSTRIES EUR 8 656 430 203,20 0,11
LISI EX GFI INDUSTRIES SA EUR 83 538 2 213 757,00 0,54

Marches de capitaux 500 058,40 0,12

OVH GROUPE SAS EUR 73 538 500 058,40 0,12

Matériaux de construction 6 414 463,10 1,59

IMERYS SA EUR 215 395 6 414 463,10 1,59

Media 13 714 571,05 3,40

IPSOS EUR 149 843 8 458 637,35 2,10
JCDECAUX SE EUR 161 677 3 249 707,70 0,80
PUBLICIS GROUPE SA EUR 20 430 2 006 226,00 0,50

Métaux et minerais 1 497 632,40 0,37

ERAMET EUR 21 153 1 497 632,40 0,37
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Produits chimiques 15 136 193,50 3,75

ARKEMA EUR 20 287 1 734 538,50 0,43
CARBIOS EUR 178 406 3 032 902,00 0,75
ROBERTET EUR 10 903 10 368 753,00 2,57

Produits de soins personnels 5 240 872,75 1,30

INTERPARFUMS SA EUR 115 565 5 240 872,75 1,30

Produits pharmaceutiques 11 857 644,50 2,94

IPSEN EUR 107 309 11 857 644,50 2,94

Produits pour l'industrie du bâtiment 1 459 156,50 0,36

HOFFMANN GREEN CEMENT TECHNO EUR 205 515 1 459 156,50 0,36

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 15 295 168,00 3,79

SOITEC SA EUR 170 705 15 295 168,00 3,79

Services aux collectivités 505 879,20 0,13

BILENDI SA EUR 33 064 505 879,20 0,13

Services aux entreprises 37 788 368,50 9,36

DERICHEBOURG EUR 701 929 3 702 675,48 0,92
ELIS EUR 1 003 938 18 813 798,12 4,65
GL EVENTS EUR 135 899 2 606 542,82 0,65
MEDINCELL SA EUR 313 155 4 910 270,40 1,22
PLUXEE NV EUR 321 610 6 090 650,18 1,51
SECHE ENVIRONNEMENT SA EUR 18 597 1 664 431,50 0,41

Services aux professionnels 561 536,00 0,14

SYNERGIE EUR 17 548 561 536,00 0,14

Services financiers diversifiés 37 889 358,77 9,38

COFACE SA EUR 141 433 2 077 650,77 0,51
EURAZEO EUR 271 472 20 021 060,00 4,97
GROUPE OKWIND SAS EUR 116 096 1 346 713,60 0,33
PEUGEOT INVEST EUR 11 788 901 782,00 0,22
WENDEL EUR 147 518 13 542 152,40 3,35

Services liés aux technologies de l'information 41 936 618,60 10,39

ALTEN SA EUR 151 930 15 208 193,00 3,78
AUBAY EUR 36 875 1 624 343,75 0,40
SOPRA STERIA EUR 61 163 11 523 109,20 2,85
THALES EUR 58 373 8 321 071,15 2,06
WAVESTONE EUR 94 773 5 259 901,50 1,30

Sociétés commerciales et de distribution 421 883,00 0,10

THERMADOR GROUPE EUR 5 479 421 883,00 0,10
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E1. Inventaire des éléments de bilan 

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 21 703 662,01 5,38

COVIVIO EUR 321 021 17 511 695,55 4,34
ICADE EUR 157 949 4 191 966,46 1,04

Textiles, habillement et produits de luxe 782 091,00 0,19

CHRISTIAN DIOR SE EUR 1 206 782 091,00 0,19

TITRES D'OPC 3 620 573,81 0,90

OPCVM 3 620 573,81 0,90

Gestion collective 3 620 573,81 0,90

BFT FRANCE MONETAIRE COURT TERME ISR ACTIONS I C EUR 257,0116 3 620 573,81 0,90

Total 400 564 556,06 99,21

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international 
(GICS et NACE principalement).

|

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

|

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 400 564 556,06

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 5 163 016,51

Autres passifs (-) -1 966 399,69

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 403 761 172,88

Libellé de l'action Devise de l'action Nombre d'actions Valeur liquidative

Action BFT FRANCE FUTUR ISR ESR-C EUR 30 432,201 100,30

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I2-C EUR 51,089 938 137,82

Action BFT FRANCE FUTUR ISR I-C EUR 4,562 2 232 054,23

Action BFT FRANCE FUTUR ISR L-C EUR 19,621 101,36

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-C EUR 2 170 940,373 101,39

Action BFT FRANCE FUTUR ISR P-D EUR 224 304,697 81,11

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PERI-C EUR 46,642 103,85

Action BFT FRANCE FUTUR ISR PM-C EUR 1,000 97,22

Action BFT FRANCE FUTUR ISR R-C EUR 559,951 91,37

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-C EUR 516,564 94 074,18

Action BFT FRANCE FUTUR ISR Z-D EUR 672,213 82 744,42
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