PLACEMENTS RATIONNELS "R"
C P Rq I I I FR0000297723

[Javenir est notre present

DIVERSIFIE 30/09/2026

CARACTERISTIQUES (Source : Groupe Amundi) ANALYSE DE LA PERFORMANCE (Source : Fund Admin)

Date création : 26/06/1996 EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE EN BASE 100 (source : Fund Admin)
Forme juridique : SICAV de droit francais 175

Directive : FIA

Classification AMF : Non applicable

Indice Reference : 100% FONDS NON BENCHMARKE 150

Devise : EUR

Affectation des sommes distribuables :
Capitalisation
Code ISIN : FR0000297723

Durée minimum de placement recommandé : 5 ans

125
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Indicateur de risque (Source : Fund Admin)
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Risque le plus faible Risque le plus éleve — Portefeuille (165,08)

A L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous gardez le
produit pendant 5 ans.

L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de 3
risque de ce produit par rapport & d’autres. Il indique la probabilité PERFORMANCES NETTES PAR PERIODE GLISSANTE (Source : Fund Admin) "

que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les

marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5ans 10 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2025  31/08/2026  30/06/2026  30/09/2025  29/09/2023  30/09/2021  30/09/2016  27/03/2009
Portefeuille 5,87% 1,45% 0,45% 6,64% 9,18% 4,72% 5,14% 5,52%

CHIFFRES CLES (Source : Groupe Amundi)

" Les données supérieures a un an sont annualisées.
Valeur Liquidative (VL) : 6 907,06 (EUR)
Actif géré : 11,92 ( millions EUR )
Derniers coupons versés : -

PERFORMANCES NETTES PAR ANNEE CIVILE (source : Fund Admin) *

ACTEURS (Source : Groupe Amundi)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Société de gestion - CPR ASSET MANAGEMENT Portefeuille 5,09% 12,04% 7,22% -9,56% 14,47% 4,31% 9,66% -6,05% 6,46% 1,44%

2 Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les

Dépositaire / Valorisateur : ) ) ’ ; > A . ”
investissements sont soumis aux fluctuations de marché et peuvent varier a la hausse comme a la baisse.

CACEIS Bank / CACEIS Fund Administration France

MODALITES DE FONCTIONNEMENT (Source : Groupe

Amundi)
ANALYSE DU RISQUE (Source : Fund Admin) *

Fréquence de valorisation : Hebdomadaire

H limite d'ord 11:00 1an 3 ans 5 ans Depuis le lancement *
eure limite d'ordre : 11 Volatilité du portefeuille 7,09% 7,30% 7,28% 7,83%
VL d'éxécution : Vendredi . -

o Ratio de Sharpe du portefeuille 0,73 0,87 0,34 0,63
Date de valeur souscription / Date de valeur
rachat : Perte maximale du portefeuille -6,19% -7,69% -11,54% -16,25%
J179+1 Délai du recouvrement portefeuille (en jours) 56 105 623 707

Minimum 1ére souscription : 1 action(s)
Minimum souscription suivante : 1 action(s)

Frais d'entrée (max) / Frais de sortie (max) :
2,00% / 0,00%

Frais de gestion et autres colts administratifs ou
d’exploitation :

1,25%

Commission de surperformance : Non

* Données annualisées

Tous les détails sont disponibles dans la documentation juridique

Ce document est destiné a étre remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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CPROM

ANALYSE DU PORTEFEUILLE GLOBAL (Source : Groupe Amundi)

SYNTHESE (Source : Groupe Amundi)

Portefeuille

Exposition Actions 56,94%
Sensibilité Taux 0,94
Nombre d'émetteurs (hors liquidités) 1
Evolution de la sensibilité taux (m-1) -1,84 Evolution de I'exposition Actions (m-1) 0,27%
EVOLUTION DE LA SENSIBILITE TAUX - 1 AN EVOLUTION DE L'EXPOSITION ACTIONS -1 AN
(Source : Amundi Groupe) (Source : Amundi Groupe)
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— Sensibilité Taux — Exposition Actions
En points de sensibilité — avec prise en compte des produits dérivés. En pourcentage de I'actif — avec prise en compte des produits dérivés.
EXPOSITION SUR LES PRINCIPALES DEVISES PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE
(Source : Groupe Amundi) (Source : Groupe Amundi) *
Secteur Poids (PTF)
vso | - -+ GPR GROISSANGE DYN Unknown Dversifed | 88.51%
* Hors produits dérivés
Autres -7,69
JPY -4,79
GBP .2,75
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %

I Portefeuille
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ANALYSE DE LA SENSIBILITE TAUX (source : Groupe Amundi)

REPARTITION PAR MATURITES

(Source : Groupe Amundi) *
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* En points de sensibilité — avec prise en compte des produits dérivés.

ANALYSE DE L'EXPOSITION ACTIONS (Source : Groupe Amundi)

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

(Source : Groupe Amundi) *

-4,79 %
-4,60 %
.3,54 %
l2,19 %

Amérique du nord

Japon

Europe ex-EMU

Zone Euro

Asie hors-Japon

Pays émergents |0,33 %
Autres 0,01 %
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Il Portefeuille

* En pourcentage de I'actif — avec prise en compte des produits dérivés.

Sensibilité Taux 0,94

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

(Source : Groupe Amundi)
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Exposition Actions 56,94%

MOUVEMENTS GEOGRAPHIQUES AU COURS DU MOIS

(Source : Groupe Amundi)

I0,05 %

Amérique du nord

Japon

Pays émergents -0,05 %
Asie hors-Japon -0,10 %

EMU -0,11 %
Europe ex-EMU -0,19 %
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CPROM

Votre fonds présente notamment un risque de perte en capital supporté par I'investisseur. Sa valeur liquidative peut fluctuer et le capital investi n'est pas garanti. Autres
risques importants pour le fonds : risque actions et de marché (y compris le risque lié aux petites capitalisations boursiéres et aux marchés émergents), risque de
taux et de marché, risque de crédit, risque de change, risque de contrepartie, risque de liquidité. La survenance de I'un de ces risques peut faire baisser la valeur
liquidative de votre fonds. Pour en savoir plus sur les risques et leur définition, veuillez-vous reporter a la rubrique « Profil de Risque » du prospectus de ce

fonds.

CPRAM
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EQUIPE DE GESTION

fv? 4 Samir Saadi

Gérant de portefeuille

COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois de septembre 2026 a été marqué par le retour des grandes banques centrales au resserrement monétaire : en I'espace d’'une semaine, la BCE, la Fed et la BoJ ont
toutes les trois relevé leurs taux directeurs de 25 bps, ce qui constitue une premiere pour ces trois banques centrales au cours d'un méme mois. Ce mouvement est
intervenu dans un contexte de prix élevés de I'énergie. En effet, le conflit entre I'lran et les Etats-Unis s’est de nouveau intensifi€¢ en début de mois, avec des attaques de
part et d’autre contre des navires a proximité du détroit d’Ormuz. Le baril de brent a ainsi repassé la barre des 100 $ le 9 septembre, pour la premiére fois depuis juillet,
avant de refluer Iégérement pour finir le mois en hausse de 16% a 104 $. Notons que les deux camps semblent avoir initié des discussions au sujet d’'un éventuel accord.

Les indices d’inflation publiés en septembre, portant sur le mois d’aodt, ont confirmé la divergence entre les deux cétés de I'Atlantique. En zone euro, l'inflation totale a
nettement accéléré, a 3,2% contre 2,9% en juillet, soit son plus haut niveau depuis septembre 2023, tirée par une nouvelle accélération de la composante énergie (+14,3%
sur un an). L'inflation sous-jacente a en revanche Iégérement ralenti, a 2,4%. Aux Etats-Unis, l'inflation totale (CPI) est restée stable a 3,4% sur un an, alors que l'inflation
sous-jacente a reculé a 2,4%, son plus bas niveau depuis mars 2021. Enfin, l'inflation sous-jacente « core PCE » d’ao(t est ressortie a 3%, nettement en dessous des
attentes, en partie grace a des révisions méthodologiques.

Les indicateurs d’activité ont une nouvelle fois t¢émoigné de la résilience des économies développées face aux prix élevés de I'énergie. Aux Etats-Unis, le rapport sur I'emploi
d’aodt a nettement surpris a la hausse, avec 162 000 créations d’emplois non-agricoles contre 53 000 attendues et des révisions haussiéres pour les mois précédents, le
taux de chdmage restant stable a 4,1%. La croissance du PIB au T2 a par ailleurs été fortement revue a la hausse, a 2,2% en variation trimestrielle annualisée contre 1,5%
précédemment. De méme, la vigueur des enquétes PMI de septembre (58,4 pour les Etats-Unis) a marqué les esprits et a été interprétée comme le signe que la croissance
américaine était plus forte que prévu. En zone euro, le PMI composite a progressé pour le quatri€me mois consécutif, a 53,1 en septembre, son plus haut niveau depuis avril
2023, avec notamment le retour de la France en zone d’expansion pour la premiére fois depuis dix mois. De son cé6té, la Chine continue de dénoter puisque les ventes au
détail n'ont progressé que de 0,4% sur un an en aodt et 'investissement a continué de se contracter (-7,2% sur les huit premiers mois de I'année), alors que la production
industrielle demeure résiliente a 5,2% - mais surtout portée par le secteur technologique et les exportations.

La BCE a relevé ses taux directeurs de 25 bps le 10 septembre en relevant pour la deuxieme fois en trois mois, le taux de dép6t étant porté a 2,50%. Le Conseil des
gouverneurs a justifié sa décision par le fait que linflation devrait rester durablement supérieure a la cible des 2%. Le 16 septembre, la Fed a relevé a I'unanimité la
fourchette cible des fed funds de 25 bps, a 3,75/4%, soit sa premiére hausse de taux depuis 2023. Kevin Warsh a présenté cette décision comme le « retrait d’'une dose
d’accommodation » plutdét que comme un durcissement, tout en insistant une nouvelle fois sur le fait qu’il ne comptait pas donner d’indications sur la suite. Les « dots »,
c’est-a-dire les projections de taux directeurs des membres du FOMC, indiquent une autre hausse de taux d'ici la fin de I'année. Enfin, la BoJ a relevé son principal taux
directeur de 25 bps, a 1,25%, soit son plus haut niveau depuis 1995.

En conséquence, les rendements obligataires ont fortement augmenté sur le mois, sous I'effet combiné de la hausse du pétrole et du resserrement monétaire. Le taux 10
ans américain a gagné environ 50 bps sur le mois, pour finir autour de 5,28%, soit son plus haut niveau depuis 2007, alors que le taux 30 ans a dépassé 5,60%, un plus
haut depuis 2002. Le taux 10 ans allemand a progressé d’environ 25 bps, a 3,55%, aprés avoir atteint son plus haut niveau depuis 2009. Au Japon, le taux 10 ans a franchi
la barre des 3% pour la premiere fois depuis 1996, finissant le mois a 3,02%. Enfin, I'or a été pénalisé par la hausse des taux réels et a perdu environ 6% sur le mois,
effagant une bonne partie de sa progression d’ao(t.

Les marchés actions ont marqué le pas en septembre, pénalisés par la remontée des taux longs. Le S&P 500 termine le mois a peu prés inchangé (-0,8% environ), alors
que le secteur financier a nettement sous-performé (-7,3% sur le mois, sa pire performance mensuelle depuis mars 2023). L'Eurostoxx 600 a reculé de 2,5%, soit sa
premiére baisse mensuelle depuis six mois. Le Nikkei a progressé de 0,7% sur le mois, mais enregistre sa premiére baisse trimestrielle depuis début 2025. Enfin, le MSCI
Emerging a légerement reculé (-0,8%), pénalisé notamment par les marchés coréen et chinois.

Le positionnement conserve une orientation globalement neutre sur les actions au regard du cadre d’allocation du fonds. La construction du risque privilégie les choix relatifs
au sein des marchés actions, avec une préférence pour les grandes capitalisations américaines face aux petites capitalisations. La sensibilité aux taux, déja sous-exposée,
et la poche crédit ont été maintenues.

La résistance de I'activité et les investissements technologiques continuent de soutenir les perspectives bénéficiaires, mais le colt du capital et les prix de I'énergie appellent
a conserver une approche sélective des actions. Sur les obligations, les rendements plus élevés renforcent le portage, tandis que linflation et les besoins de financement
publics limitent la visibilité sur les maturités longues. Le crédit et la dette émergente nécessitent une sélection attentive des émetteurs et des risques de refinancement. Les
perspectives de l'or restent notamment sensibles aux taux réels, celles de I'énergie aux tensions d’approvisionnement, et celles des devises aux écarts de politique
monétaire.
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