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Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

Valeur quUIdatlve (VL) - 106,89 ( EUR) En souscrivant a BFT CAPlT‘AL PEA, VOl:JS accéq’ez, ! IEl . ’

e dans le cadre de votre PEA, a des expertises variées

Date de VL et d'actif géré : 30/09/2026 au sein d’un univers large constitué des marchés ¢ n
Actif géré : 62,33 ( millions EUR ) monétaires et obligataires. L'objectif est de réaliser, Risque le plus faible Risque le plus élevé
Code ISIN : FR0013391901 sur un horizon de placement de 1 an, une
performance annuelle supérieure de 0,735% a celle

Code Bloomberg : BFTPEAP FP de I'Ester capitalisé, indice représentatif du taux

A Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous
gardez le produit pendant 1 an.
Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le

Indice de référence : 100% ESTR CAPITALISE (OIS) m_one'tz?\lre d.e la Zf?ne_ leur('J, a tr_a_vers une _f%’estlon niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. I
Eligibilité : - discrétionnaire et flexible c'iexposmon aux différents indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en
marchés internationaux d'actions, de taux et de

! ! - - cas de mouvements sur les marchés ou d’'une impossibilité
devises, et aprés prise en compte des frais de de notre part de vous payer.

fonctionnement et de gestion maximum.

Enveloppe fiscale : Eligible au PEA
Eligible PEB
Eligible Planilion

Date de création de la classe : 15/04/2019

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE EN BASE 100 (source : Fund Admin) Indicateurs (Source : Amundi)
115 Portefeuille
A B Nombre de lignes 93
110
105

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

1an 3ans 5ans
Volatilité du portefeuille 0,88% 0,95% 1,17%
Volatilité de I'indice 0,03% 0,12% 0,21%

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure I'amplitude des

variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations

95 de +/- 1,5% par jour sur les marchés correspondent & une volatilité de
09/19 03/20 09/20 03/21 09/21 03/22 09/22 03/23 09/23 03/24 09/24 03/25 09/25 03/2609/26 25% par an.

— Portefeuille (106,89) — Indice (111,18)

100 -

A': « Durant cette période, la stratégie du fonds était basée sur la gestion d'une poche éligible au PEA et d'une poche exposée
aux marchés internationaux d'actions, de taux et de devises. » . B
B : « A compter du 01/05/2024, le FCP a adopté la stratégie d'investissement actuellement mise en oeuvre. » POEL RO Gl (EELINERLS (S & (Rl ACH,

Depuis le lancement

Baisse maximale -3,54%
Délai de recouvrement (jours) 352
PERFORMANCES NETTES PAR PERIODE GLISSANTE (source : Fund Admin) ' Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -1,47%
1an 3 ans 5ans 10 ans Depuis le Meilleur mois 11/2020
Depuis le 30/09/2025 29/09/2023 30/09/2021 15/04/2019 Meilleure performance 0,95%

Portefeuille

Indice

" Données annualisées

PERFORMANCES NETTES PAR ANNEE CIVILE (source : Fund Admin) *

2025 2024 2023 2022 2021
Portefeuille

Indice

2 Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les
investissements sont soumis aux fluctuations de marché et peuvent varier a la hausse comme a la baisse.

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion

Le mois de septembre 2026 a été marqué par le retour des grandes banques centrales au resserrement monétaire : en I'espace d’une semaine, la BCE, la Fed et la BoJ ont
toutes les trois relevé leurs taux directeurs de 25 bps, ce qui constitue une premiére pour ces trois banques centrales au cours d’'un méme mois. Ce mouvement est
intervenu dans un contexte de prix élevés de I'énergie. En effet, le conflit entre I'lran et les Etats-Unis s’est de nouveau intensifié en début de mois, avec des attaques de
part et d’autre contre des navires a proximité du détroit d’Ormuz. Le baril de brent a ainsi repassé la barre des 100 $ le 9 septembre, pour la premiére fois depuis juillet,
avant de refluer Iégérement pour finir le mois en hausse de 16% a 104 $. Notons que les deux camps semblent avoir initié des discussions au sujet d’'un éventuel accord.
Les indices d’inflation publiés en septembre, portant sur le mois d’aodt, ont confirmé la divergence entre les deux cdtés de I'Atlantique. En zone euro, l'inflation totale a
nettement accéléré, a 3,2% contre 2,9% en juillet, soit son plus haut niveau depuis septembre 2023, tirée par une nouvelle accélération de la composante énergie (+14,3%
sur un an). L'inflation sous-jacente a en revanche légérement ralenti, a 2,4%. Aux Etats-Unis, l'inflation totale (CPI) est restée stable a 3,4% sur un an, alors que l'inflation
sous-jacente a reculé a 2,4%, son plus bas niveau depuis mars 2021. Enfin, l'inflation sous-jacente « core PCE » d’aodt est ressortie a 3%, nettement en dessous des
attentes, en partie grace a des révisions méthodologiques.

Les indicateurs d’activité ont une nouvelle fois t¢émoigné de la résilience des économies développées face aux prix élevés de I'énergie. Aux Etats-Unis, le rapport sur I'emploi
d’aodt a nettement surpris a la hausse, avec 162 000 créations d’emplois non-agricoles contre 53 000 attendues et des révisions haussiéres pour les mois précédents, le
taux de chdmage restant stable a 4,1%. La croissance du PIB au T2 a par ailleurs été fortement revue a la hausse, a 2,2% en variation trimestrielle annualisée contre 1,5%
précédemment. De méme, la vigueur des enquétes PMI de septembre (58,4 pour les Etats-Unis) a marqué les esprits et a été interprétée comme le signe que la croissance
américaine était plus forte que prévu. En zone euro, le PMI composite a progressé pour le quatri€me mois consécutif, a 53,1 en septembre, son plus haut niveau depuis avril
2023, avec notamment le retour de la France en zone d’expansion pour la premiére fois depuis dix mois. De son cé6té, la Chine continue de dénoter puisque les ventes au
détail n'ont progressé que de 0,4% sur un an en aodt et 'investissement a continué de se contracter (-7,2% sur les huit premiers mois de I'année), alors que la production
industrielle demeure résiliente a 5,2% - mais surtout portée par le secteur technologique et les exportations.

La BCE a relevé ses taux directeurs de 25 bps le 10 septembre en relevant pour la deuxieme fois en trois mois, le taux de dépot étant porté a 2,50%. Le Conseil des
gouverneurs a justifié sa décision par le fait que linflation devrait rester durablement supérieure a la cible des 2%. Le 16 septembre, la Fed a relevé a 'unanimité la
fourchette cible des fed funds de 25 bps, a 3,75/4%, soit sa premiére hausse de taux depuis 2023. Kevin Warsh a présenté cette décision comme le « retrait d'une dose
d’accommodation » plutdét que comme un durcissement, tout en insistant une nouvelle fois sur le fait qu’il ne comptait pas donner d’indications sur la suite. Les « dots »,
c’est-a-dire les projections de taux directeurs des membres du FOMC, indiquent une autre hausse de taux d’ici la fin de I'année. Enfin, la BoJ a relevé son principal taux
directeur de 25 bps, a 1,25%, soit son plus haut niveau depuis 1995.

En conséquence, les rendements obligataires ont fortement augmenté sur le mois, sous I'effet combiné de la hausse du pétrole et du resserrement monétaire. Le taux 10
ans américain a gagné environ 50 bps sur le mois, pour finir autour de 5,28%, soit son plus haut niveau depuis 2007, alors que le taux 30 ans a dépassé 5,60%, un plus
haut depuis 2002. Le taux 10 ans allemand a progressé d’environ 25 bps, a 3,55%, aprés avoir atteint son plus haut niveau depuis 2009. Au Japon, le taux 10 ans a franchi
la barre des 3% pour la premiére fois depuis 1996, finissant le mois a 3,02%. Enfin, I'or a été pénalisé par la hausse des taux réels et a perdu environ 6% sur le mois,
effagant une bonne partie de sa progression d’aodt.

Les marchés actions ont marqué le pas en septembre, pénalisés par la remontée des taux longs. Le S&P 500 termine le mois a peu pres inchangé (-0,8% environ), alors
que le secteur financier a nettement sous-performé (-7,3% sur le mois, sa pire performance mensuelle depuis mars 2023). L'Eurostoxx 600 a reculé de 2,5%, soit sa
premiere baisse mensuelle depuis six mois. Le Nikkei a progressé de 0,7% sur le mois, mais enregistre sa premiére baisse trimestrielle depuis début 2025. Enfin, le MSCI
Emerging a légerement reculé (-0,8%), pénalisé notamment par les marchés coréen et chinois.

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Allocation d’actifs (avec dérivés) (Source : Amundi) Allocation d’actifs (poids) (Source : Amundi)
1,94 % 0,00 % 1,94 % 0,00 %
( ( / 14,89 %
0,56 %
82,61 % 85,20 %

82,61 %

83,64 % °

Il Liquidités [l Obligations Autres Actions Monétaire M Liquidités [l Obligations Autres Actions Monétaire

L'allocation d'actifs est exprimée en exposition
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Ce document est destiné a étre remis exclusivement aux investisseurs « non professionnels ».

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP)

Historique de I'indice de référence 01/03/2021: 100.00% ESTR CAPITALISE (OIS)

15/04/2019: 100.00% EONIA CAPITALISE (J) (BASE 360) +
0.65%
‘Norme européenne oPCVM
‘Cours connufinconnu Coursinconnu
‘Date de valeur rachat w2
‘Date de valeur souscription w2
“Particularite Non
Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation juridique,
disponible sur le site de 'AMF ou sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds. Investir
implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la hausse.
Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. || appartient a toute personne intéressée par les OPC, préalablement a toute
souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle releve ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre connaissance des
documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent document est celle
indiquée en téte du document sauf mention contraire.

Ce document - ou chacun de ses éléments considéré en tant que tel - ne constitue pas une offre d'achat de titres ou appel public a I'épargne, ni un conseil en investissement, ni une
quelconque sollicitation de BFT IM.

Ce document est destiné a étre remis exclusivement aux investisseurs « non professionnels ».
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