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The future is our today

Charakteristika (Zdroj: Amundi Group)

Datum zalozeni fondu : 29/08/2014
Klasifikace : Diverzifikovany

Benchmark : 100% ESTR CAPITALISE (OIS)
Ména fondu : EUR

Trida : C : Kapitalizacni

ISIN koéd : LU1103787930

Doporuceny investi€ni horizont : > 4 rok

Ukazatel Rizik (zdroj: Fund Admin)

"3iH : BEakE,

NizSi riziko VysSi riziko

A Ukazatel rizik predpoklada, Ze si produkt ponechate > 4 roky.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro udroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, Ze produkt prijde o penize v dusledku pohybd na
trzich, nebo protoZze Vam nejsme schopni zaplatit.

Klicové ukazatele (Zdroj: Amundi Group)

NAV (kurz fondu) : 151,060.59 ( EUR )

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
62.94 ( miliony EUR )

Posledni kupén : -

Dalsi informace (Zdroj: Amundi Group)

Spravce fondu : CPRASSET MANAGEMENT

Hlavni charakteristiky (Zdroj: Amundi Group)

Frekvence vypocétu NAV : Denné

Minimalni prvotni investice : 100000 euro
Minimalni investice : 1 jedna tisicina podilového listu
Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Vystupni poplatek : 0.00%

Poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni
naklady :

1.52%

Vykonnostni poplatek : Ano

V8echny detailni infomace jsou k nalezeni ve statutu fondu

CPRINVEST - REACTIVE -1 EUR -ACC
LU1103787930

DIVERZIFIKACE

31/07/2026

Investicni strategie (Zdroj: Amundi Group)
Cilem tohoto diverzifikovaného mezinarodniho podfondu je dosahnout minimalné v obdobi 4 let vykonnosti
presahujici jeho referenéni index s maximalni predpokladanou volatilitou ve vysi 15 %. Expozice akcii portfolia se

pohybuje mezi 20 % a 80 % a citlivost na urokovou miru mezi -2 a +5. Podfond je ,feeder‘otevieného
investi¢niho fondu zalozeného podle francouzského prava CPR Croissance Réactive.

Analyza Cisté vykonnosti (zdroj: Fund Admin)

Zména Cisté hodnoty aktiv, zaklad 100 (zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (137.28)  — Benchmark (154.12)
A: Od zacatku tohoto obdobi je referenénim ukazatelem podfondu kapitalizovany ESTR.
Pramérna roéni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *
1 rok 3 roky 5let 10 let Od
Od data 31/07/2025 31/07/2023 30/07/2021 29/07/2016 11/04/2011

Portfolio

Benchmark

" Anualizovana data

Ro¢€ni vykonnost (zdroj: Fund Admin) *

2021
7.90%

12.92%

2025 2024 2023 2022

-5.99%
-5.08%

Portfolio

Benchmark

2 Vlykonnost se lisi v prabéhu ¢asu a neni zarukou budoucich vynosu. Hodnota investice muze fluktuovat nahoru a dolt v zavislosti na trznich
zménach.

Volatilita (zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let 0Od zalozeni
Volatilita portfolia 7.53% 7.06% 6.59% 7.13%
Volatilita benchmarku 0.02% 0.12% 1.83% 6.11%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem stfedni hodnoty. Data jsou anualizovana.

Pred nakupem fondu si prosim prectéte Klicové informace pro investory (KIID)
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Portfolia ,,master“ fondu (Zdroj: Amundi Group)

Globalni analyza (zdroj: Amundi Group) Hlavni pozice v portfoliu
(Zdroj: Amundi Group) *

Expozice na akcie 61.92% Odvétvi Vaha v portfoliu %

Citlivost na trokovou miru 3.08 AM EURO LIQUIDITY S-T RESP - Z (C) Penézni produkty 9.68%
Poget pozic (bez hotovosti) 39 CPR INVEST - CLIMATE BONDS EURO - Z EUR Investi¢niho stupné - EMU 6.46%
AM MSCI WRLD SCREENED UCITS ETF (PAR) Akcie Svét 5.52%
abrdn Em Mkt Lcl Cey Dbt K Acc EUR Govies Emerging Global 5.43%
ARI - EUROPEAN CREDIT-12-C Investi¢niho stupné - EMU 4.99%
CPR INVEST - CREDIXX GLOB HI YIELD High Yield World 4.57%
CPR ABSOLUTE RETURN BONDS - Z (C) Absolute Return Fixed Income 4.20%
Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs ETFDRAcc USD (DE Akcie USA 4.10%
CPR ACTIONS USA RESPONSABLE | Akcie USA 4.01%
ROMANI 6.25% 09/34 REGS Govies Emerging EMEA 3.86%

* Mimo derivatl

Vyvoj expozice akcii — 1 rok Vyvoj citlivosti kurzu — 1 rok
(Zdroj: Amundi Group) (Zdroj: Amundi Group)
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Investiéni tym

fv? 4 Samir Saadi

Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Mésic ¢ervenec 2026 byl poznamenan ukonéenim jednani a obnovenim nepratelstvi mezi iranem a Spojenymi staty. V disledku toho cena ropy Brent prudce vzrostla v
prvni poloviné mésice, kdy dosahla 100 USD za barel, nez na samém konci mésice mirné klesla na 89 USD. Celkové tak jeji rlist za mésic ¢ini 22 %, coz je nejvétsi narust
od bfezna.

Kolisavy vyvoj inflacnich indext odrazi volatilitu cen ropy. Ve Spojenych statech inflace v ¢ervnu vyrazné prekvapila smérem dolll na 3,5 %, ¢astecné diky poklesu cen
energii v daném mésici, ale také diky vyraznému a ploSnému poklesu jadrové inflace. Naopak v eurozéné inflace v ervenci prekvapila smérem vzhiru na 2,9 % kvdli
opétovnému rdstu cen ropy.

Celkové jsou priizkumy aktivity v souladu s mirnym tempem rlstu. V eurozéné se kompozitni PMI zvys$il z 50 na 51,9, a to diky zlep$eni v pramyslu, ale pfedevsim ve
sluzbach, ¢imz se vratil na nejvy$si Grovef od vypuknuti valky v iranu. Rast HDP ve 2. &tvrtleti ¢inil mezikvartalng +0,4 %. Ve Spojenych statech prizkumy ISM ve vyrobé i
sluzbach v ervnu mirmné poklesly (na 53,4, resp. 54), ale stéle odpovidaji tempu riistu kolem 2 %. Cervnova zprava o zaméstnanosti nebyla pFizniva a vzbudila pochybnosti
o tfech predchozich zpravach, které byly vyrazné lepsi, nez se ofekavalo. Zejména soukromy sektor mimo zdravotnictvi se vratil k ubytku pracovnich mist. V Japonsku
zlstavaji PMI prizkumy pozitivni s hodnotou 54,7 pro vyrobu a 51,9 pro sluzby. Cina naopak nadale vyboéuje a zhor$eni konjunktury se v prab&hu mésice prohloubilo, kdyz
kompozitni PMI klesl na nejnizs$i troveri od roku 2022.

V €ervenci zasedalo nékolik velkych centralnich bank, ale Zzadna se nerozhodla zménit svou Urokovou politiku. ECB ponechala svou depozitni sazbu beze zmény na 2,25 %,
ale oteviela moznost zvySeni v zafi v reakci na obnovené napéti v cenach energii. Bank of Japan ponechala svou hlavni sazbu na 1 %, ale naznacila pomérné razantni
pristup k dal§imu zpfisnéni. Fed také nezménil své kliCové sazby, ale byl spokojen s ristem vynosu statnich dluhopist od predchoziho zasedani, coz byla pfima reakce na
ekonomicky vyvoj. Pfedev§im potvrdil zasadni zménu v komunika¢nim rezimu: bude poskytovat vyrazné méné voditek nez v minulosti. To tedy znamena i zménu rezimu pro
dluhopisovy trh.

V cervenci se akciové trhy vyvijely nejednotné. Index S&P 500 zakon¢il mésic pfiblizné na stejné trovni (-0,1 %), pfi¢emz technologicky sektor vyrazné zaostal, zatimco
Eurostoxx 600 vzrostl o 1,2 %. Pokles Nikkei byl vyraznéjsi (-8,1 % za mésic) kvuli celkové podvykonnosti technologického sektoru. MSCI Emerging ztratil za mésic 3,3 %.

Vynosy dluhopist v pribéhu mésice vyrazné vzrostly, z velké ¢asti kvili opétovnému rustu cen ropy. Americké a némecké 10leté sazby vzrostly za mésic pfiblizné o 30
bazickych bodu a skoncily na 4,71 %, resp. 3,17 %. V Japonsku dlouhodobé sazby mirné vzrostly, 10leta sazba zakoncila mésic na 2,75 %. V Evropé zlstaly uvérové
spready za mésic zhruba beze zmény a stale pod urovnémi, které panovaly pfed valkou v Iranu. Cena zlata zakongila mésic také témér beze zmény.

Béhem mésice jsme mirné zvysili akciovou expozici o 1,9 bodu na 61,9 % ke konci €ervence, pfiéemz jsme zaroven provedli vyznamnou geografickou rotaci. Snizili jsme
expozici vuci Severni Americe o 2,6 bodu ve prospéch predevsim eurozoény (+3,1 bodu) a rozvijejicich se trha (+1,5 bodu). Toto pfeskupeni se projevilo zejména posilenim
Cinskych a latinskoamerickych akcii, zatimco jsme zachovali opatrnéj$i pfistup k americkym segmentdm s vysokou koncentraci technologii. Portfolio si nicméné udrzuje
expozici vuci S&P 500 Equal Weight a diverzifikovanym americkym akciim, aby upfednostnilo $ir$i trzni leadership. V prubéhu mésice korekce technologickych a asijskych
titultl zatiZila vykonnost, zejména prostfednictvim Koreje, Nikkei, polovodic¢t a Nasdaqu. Naopak ¢inské akcie pfispély hlavnim pozitivnim prispévkem, pfiblizné +0,29 bodu,
zatimco nékteré expozice vuci evropskym finanénim titulim a Latinské Americe také podpofily portfolio.

V dluhopisové sloZce jsme zachovali relativng opatrny pFistup k duraci. Urokova citlivost &ini 3,08, coZ je mirny narist o 0,10 bodu za mésic, s expozici prevazné
soustfedénou na Severni Ameriku a v mensi mife na rozvijejici se dluh, zatimco citlivost na statni sazby eurozény zGstava velmi omezena. Nadale upfednostfiujeme vynos z
uvérd, zejména prostrednictvim evropského Investment Grade, globalniho High Yield a rozvijejiciho se dluhu, spiSe nez vyrazné zvySovat smérovou expozici na dlouhé
sazby. Tato alokace ma za cil udrzet atraktivni Urover carry v prostfedi, kde rist cen energii a odolnost aktivity nadale podporuji volatilitu dluhopisd. Fond tak zakonil
gervenec se ztratou 0,93 %, oproti +0,19 % pro €STR, pfic¢emz slabost technologickych a asijskych sloZek vice nez vykompenzovala pozitivni prispévky z Ciny a nékterych
rozvijejicich se expozic.

V kratkodobém horizontu si zachovavame relativné konstruktivni, ale selektivnéj$i pohled na rizikova aktiva. Rust zGstava v hlavnich vyspélych ekonomikach odolny, ale rist
cen ropy zvySuje nejistotu ohledné trajektorie dezinflace a omezuje viditelnost vyvoje ménové politiky. U akcii upfednostiiujeme diverzifikovanou expozici méné
koncentrovanou na velké americké technologické spolec¢nosti, s trvalym zajmem o Evropu, Value, zdravotnictvi a vyvazenéjsi pristup k americkému trhu. Korekce polovodict
nezpochybriuje strukturalni trendy spojené s umélou inteligenci, ale zvySuje nutnost vét$i selektivity s ohledem na Urovné ocenéni a investice potfebné k dosazeni
ocekavanych ziskl. Na dluhopisovych trzich udrzujeme kontrolovanou duraci a nadale upfednostriujeme vynos z Uvérd, protoZe vynosy statnich dluhopisi mohou zUstat
volatilni. Nakonec zUstavame zdrzenlivi ohledné zlata a pozorné sledujeme vyvoj cen ropy, geopolitického napéti a nadchazejici komunikace centralnich bank.
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Priamérné hodnoceni ESG (source : Amundi)

Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investi¢niho prostiedi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti *

Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 97.53% 100.00%
% portfolia, které mize mit pfinos z hodnoceni ESG* 93.12% 100.00%

* Cenné papiry, které mohou byt hodnoceny na zakladé ESG kritérii. Celkova hodnota mlze byt odli$na od

35 25 5 08 w05 s 25 35 100% a odrazet skuteénou expozici portfolia (véetné hotovosti).

Q ESG skore portfolia: 0.63

o Skore ESG Investment Universe! :: 0.00

Terminologie ESG

ESG kritérium

Kritérium ESG: Jednd se mimofinanéni kritéria
pouzivana k hodnoceni environmentalnich, socialnich a
spravnich postupll spolecnosti, statll nebo mistnich
organt:

LE“ pro Zivotni prostfedi (Urovné spotfeby energie a
plynu, nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S" pro socialni / spole€nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpec€nost na pracovisti atd.).
,G“ pro spravu  (nezavislost
respektovani prav akcionar( atd.)

predstavenstva,

ESG Rating

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého
emitenta probiha na zakladé kritérii ESG a je mu
pfidéleno kvantitativni skére dle priméru v daném
odvétvi. Vysledek se pfevede na hodnoceni na stupnici
od A (nejlepsi) po G (nejhorsi). Metodika Amundi
umoznuje vycerpavajici, standardizovanou a
systematickou analyzu emitentll ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia:
portfoliu a investiénimu souboru je pfifazeno skére ESG
a hodnoceni ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym
pramérem skore emitentd, ktery se vypocita podle jejich
relativni vahy v investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s
vyjimkou likvidnich aktiv a emitentd bez ratingu.

Amundi ESG Mainstreaming

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani
spole¢nosti Amundi* portfolia ~ Amundi ESG
Mainstreaming také maji vykonnostni cil v oblasti ESG
dosahnout skére ESG z hlediska portfolia, které je vyssi
nez skore ESG s ohledem na ,investi¢ni svét”.

' Odkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papird s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.

Udrzitelnost

DOOD

Urovef udrzitelnosti predstavuje rating sestaveny spole&nosti
Morningstar, jehoz cilem je nezavisle méfit uUroven
odpovédnosti fondu na zakladé hodnot v portfoliu. Rating se
pohybuje od velmi nizkého (1 glébus) po velmi vysoky (5
glébu).

Zdroj: Morningstar © Skére udrzZitelnosti - na zakladé
podnikovych analyz rizik ESG vyhotovenych spole¢nosti
Sustainalytics a pouzitych pfi vypoctu skoére udrzitelnosti
spolecnosti Morningstar. © 2026 Morningstar. VSechna prava
vyhrazena. Zde uvedené informace: (1) jsou ve vlastnictvi
spolecnosti Morningstar a/nebo jejich poskytovatel(l obsahu, (2)
nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka
ohledné jejich presnosti, Uplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar ani jeji poskytovatelé obsahu neodpovidaji za zadné
Skody nebo ztraty vznikajici z vyuziti téchto informaci. Vykonnost
v minulosti neni zarukou budoucich vysledkd. Dalsi informace o
ratingu spole¢nosti Morningstar viz jeji webové stranky
www.morningstar.com.
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