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The future is our today

RENTA VARIABLE 31/08/2026

CARACTERISTICA (Fuente : Grupo Amundi) ESTRATEGIA DE INVERSION (Fuente : Grupo Amundi)

Fecha de creacién del compartimento : 10/12/2019 El o‘bjetivo d_e inversion es superar Ig rent'c_lbilidad de los merca(_ios mundiales de renta variable a largo plazo_(un
minimo de cinco afios) mediante la inversién en renta variable internacional que contribuya al desarrollo social y

a la reduccion de la desigualdad en todo el mundo. El proceso de inversion integra un enfoque sostenible.

Norma europea : UCITS IV Para definir el marco, la Sociedad Gestora evalla a cada empresa mediante varios factores, tales como su

AMF clasificacién : - poll'tl_ca sa]arlal y tributaria, su enfoque étlcc_) o en materia de salud y bienestar, educacién, diversidad,
medioambiente o el acceso a los productos basicos, entre otros.

Indice Reference : 100% MSCI ACWI

Eligible para el PEA : No

Moneda : EUR ANALISIS DE LA RENTABILIDAD (Fuente: Fund Admin)
Asignacion de los resultados :
Participaciones de Capitalizacion

Codigo ISIN : LU2036821663

Forma juridica : SICAV Luxemburguesa

VARIACION (BASE 100) (Fuente: Fund Admin)

Cédigo Bloomberg : CPSIAEA LX 250
Duracién minima de la inversion : 5 afios
. . 200
Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)
W [e][7]M
150

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

A El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el

producto durante 5 afios. 100
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de

este producto en comparaciéon con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la

evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

50
02/20 08/20 02/21 08/21 02/22 08/22 02/23 08/23 02/24 08/24 02/25 08/25 02/26 08/26
DATOS CLAVE (Fuente : Grupo Amundi) — Cartera (176,27) — indice de referencia (223,12)
Valor liquidativo : 176,27 (EUR )
Activos : 293,57 ( millones EUR ) RENTABILIDAD NETA (Fuente: Fund Admin) "

Ultimos cupones : - Desde el 1 mes 3 meses 1 afio 3 afios 3 afios Desde el

Desde el 31/12/2025 31/07/2026 29/05/2026 29/08/2025 31/08/2023 31/08/2021 10/12/2019
0, 0, 0, 0, 0 0, 0,
ACTORES CLAVE (Fuente : Grupo Amundi) Cartera 18,21% 1,89% 3,79% 24,05% 14,29% 7,17% 8,79%

indice 15,57% 1,69% 2,39% 23,29% 17,77% 11,23% 12,67%

Sociedad gestora : CPR ASSET MANAGEMENT

Custodio / SUbdelegaCién financlera - " Los datos superiores a un afio son anualizados.
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund P ’

Administration Luxembourg
RENTABILIDAD NETA POR ANO NATURAL (Fuente: Fund Admin) *

FUNCIONAMIENTO (Fuente : Grupo Amundi) 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Cartera 1,71% 19,84% 11,22% -15,58% 21,22% 5,77%
Valoracion : Diaria

Hora limite para las 6rdenes : 14:00

Fecha limite para las érdenes : D

Sy . 2 La rentabilidad pasada no es constante y no constituye un indicador fiable de la rentabilidad futura. Las inversiones son sensibles a las
I;e;h/aDV;Ior suscripcion / Fecha valor compra : fluctuaciones del mercado y pueden variar al alza como a la baja.
+ +,

Importe minimo de la primera suscripcion :
1 diez-milésima parte (s) /action (s)

indice 7,86% 25,33% 18,06% -13,01% 27,54% 6,65%

ANALISIS DEL RIESGO (Fuente: Fund Admin) *

Importe minimo de las suscripciones posteriores :

. e A 1afio 3afos 5afios Desde el lanzamiento *
1 diez-milésima parte (s) /action (s)

Volatilidad de la cartera 13,02% 12,86% 13,26% 15,83%
Gastos de entrada (maximo) / Gastos de salida : - o o 0 o )
5,00% / 0,00% Volatilidad del indice 10,26% 12,13% 12,75% 15,41%
Comisiones de gestion y otros costes Ratio de informacién 0,15 -0,83 -1,02 -0,98
administrativos o de funcionamiento : Tracking Error Ex Post Valeur PTF 524% 4,19% 3,98% 3,90%

1,95%

e - 5 * Datos anualizados
Comision de rentabilidad : Si

Todos los detalles estan disponibles en la documentacion juridica
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CPRUM

Composicion de la cartera (Fuente : Grupo Amundi)

DESGLOSE POR SECTOR ECONOMICO (Fuente: DESGLOSE POR ZONA GEOGRAFICA (Fuente DESGLOSE POR MONEDA (CON COBERTURA

Grupo Amundi) * : Grupo Amundi) DE CAMBIO) (Fuente : Grupo Amundi) **
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* En porcentaje del activo ** En porcentaje del activo - con cobertura de cambio
Ratios de analisis Total emisores (excl activos liquido) 75

(Fuente : Grupo Amundi) Activos liquidos en porcentaje del activo 0,49%

Portfolio Benchmark

Cap. de merc. media (Bn €) 637,14 929,95
% Mediana + Pequena capitalizacion 29,64 29,09
% Grande capitalizacion 70,36 70,91
Por periodo de 12 meses adelante 16,51 16,85
Precio en libros 3,61 3,71

Precio en flujo de tesoreria 16,05 15,54
Rentabilidad de los dividendos 1,70 1,58

Incremento anualizado del beneficio por accién (n/n+2) 20,94 18,03
Incremento anualizado del beneficio (n/n+2) 13,21 13,95

PRINCIPALES LINEAS

(Fuente : Grupo Amundi) *

Sector Peso Diferencia/Cartera
MICROSOFT CORP Tecnologia 4,99% 1,52%
NVIDIA CORP Tecnologia 4,89% 0,08%
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR Tecnologia 3,75% 3,75%
SCHNEIDER ELECT SE Industria 3,39% 3,21%
SAMSUNG ELECTRONICS Tecnologia 3,22% 2,38%
ANGLO AMERICAN PLC GBP Materiales 2,45% 2,39%
VISA INC-CLASS A SHARES Finanzas 2,39% 1,77%
MERCK & CO. INC. Salud 2,22% 1,87%
ROYAL BANK OF CANADA Finanzas 2,17% 1,89%
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC Finanzas 2,11% 1,99%

* Excl. fondos mutuos
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CPRUM

EQUIPO DE INVERSION

;; Yasmine De Bray Alexandre Blein

Gestor de cartera l Gestor de cartera

Comentario de gestion

Los mercados de acciones mundiales retomaron una dinamica positiva en agosto, impulsados por la calidad de las publicaciones del segundo trimestre y por indicadores de
actividad que se mantienen globalmente resilientes. Sin embargo, el contexto geopolitico siguié siendo volatil: la alternancia de sefiales de distension y nuevos episodios de
tension en el conflicto entre Estados Unidos e Iran no permitié alcanzar una solucion duradera, manteniendo una prima de riesgo elevada sobre el petrdleo y, aun mas,
sobre los productos refinados. Estas tensiones energéticas, junto con la persistencia de la inflacién, la magnitud de las necesidades de financiacién publica y las dudas
sobre la sostenibilidad de las trayectorias presupuestarias, mantuvieron la presién sobre las tasas largas. Esta presion fue especialmente marcada en Europa y Japén,
mientras que las tasas estadounidenses experimentaron una fuerte volatilidad antes de terminar el mes cerca de su nivel de finales de julio. En este entorno, los sectores
de materiales y energia se beneficiaron del aumento de las materias primas, mientras que los segmentos mas sensibles a las tasas, especialmente el inmobiliario y las
utilities, sufrieron mas. Sin embargo, la tecnologia superé gracias a la solidez de los resultados y las revisiones de beneficios. Dentro del sector, el mes estuvo marcado por
una rotaciéon pronunciada a favor del software. Tras su fuerte correccion en julio, los semiconductores repuntaron, ain apoyados por la fortaleza de las inversiones en
infraestructuras de inteligencia artificial, pero su avance fue claramente inferior al del software. Las publicaciones confirmaron la resiliencia de la demanda, asi como los
primeros efectos tangibles de la monetizacién de la IA en algunos segmentos como los datos y la ciberseguridad.

En este contexto, el fondo avanzé un +1,97 % en el mes, frente a un +1,69 % para el indice de referencia, lo que supone una sobreperformance de +0,28 %. Esta
sobreperformance se explica principalmente por la ausencia de Alphabet y por el fuerte aumento de Publicis (+9 %, en linea con sus excelentes resultados publicados en
julio) dentro del sector de servicios de comunicacion, asi como por la infraponderacion del sector de consumo discrecional, especialmente a través de la ausencia de
Amazon. Ademas, seguimos al margen del lujo, por falta de catalizadores, a pesar de valoraciones atractivas desde una perspectiva histérica. Los valores tecnolégicos del
fondo superaron ligeramente a los del indice: el repunte del software, con Palo Alto Networks, ServiceNow y Salesforce, compens6 el desempefio relativo mas moderado de
nuestra cartera de semiconductores. Dentro de las memorias, sufrimos la fuerte sobreperformance de Micron respecto a SK Hynix y Samsung. La ausencia del sector
energético, por razones ESG, impacté marginalmente en el desempefio relativo del fondo.

Durante el mes, redujimos nuestra exposiciéon a Francia en aproximadamente un 2,5 %, principalmente mediante la venta de Orange. Sin embargo, seguimos
sobreponderados en la zona, que continta ofreciendo ideas de inversion idiosincraticas interesantes. También tomamos algunas ganancias en Equinix, Palo Alto Networks,
Schneider Electric y algunos bancos, lo que nos permitié reconstituir temporalmente la cartera de liquidez. Por el contrario, reforzamos Infineon en la caida e iniciamos
Delta Electronics, dos casos que nos parecen bien posicionados para captar oportunidades relacionadas con la migracion hacia el 800 VDC en los centros de datos. KPN
también fue ligeramente reforzada en el marco de una reasignacion selectiva dentro del sector de telecomunicaciones.

Creemos que estamos entrando en una nueva fase del ciclo de gastos en infraestructuras relacionadas con la IA, caracterizada por una demanda ain muy fuerte pero cada
vez mas dependiente de la financiacién de mercado (aumentos de capital y emisiones de deuda), mientras que la oferta se ajusta al alza, mediante la diversificacién de
proveedores y la puesta en marcha de nuevas capacidades. Ademas, el entorno de mercado nos parece mas fragil, entre la prolongacién del conflicto en Iran, las
preocupaciones relacionadas con el gasto presupuestario y el aumento de las tasas largas. En este contexto, mantenemos un enfoque prudente, centrado en la seleccion
de valores, sin rotacién mayor. Nuestras convicciones siguen siendo fuertes en infraestructuras relacionadas con los centros de datos, reconociendo que estamos entrando
en una fase de incertidumbre en la cadena de valor de la IA, entre una alta visibilidad industrial y persistentes incertidumbres sobre la financiacion y el contexto politico
estadounidense, con una creciente contestacion a la concesién de permisos para la construccion de nuevos centros de datos. En este entorno, privilegiamos valores que
ofrecen oportunidades mas alla de la simple continuidad del ciclo, manteniendo nuestra disciplina ESG, que excluye estructuralmente el sector energético.
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Calificacion ESG promedio (Fuente: Amundi)

Calificacion medioambiental, social y de gobernanza

Universo de inversion ESG: 100% MSCI ACWI

-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5

Q Puntuacion de la cartera: 0,68

o Puntuacion del universo de inversion ESG': -0,10

Métricas ESG

Criterios ESG

Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para
evaluar las practicas Medioambientales, Sociales y la
Gobernanza de las empresas, Estados o autoridades
locales:

"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energia
y gas, gestion del agua y de los residuos, etc.

"S" de Social: Respeto por los derechos humanos,
salud y seguridad en el trabajo, etc.

"G" de Gobernanza: independencia del Organo de
Administraciéon, respeto a los derechos de los
accionistas, etc.

CPRUM

Cobertura ESG (Fuente: Amundi) *

Porcentaje con una calificacion ESG de Amundi?
Porcentaje que puede tener una calificacion ESG?

Cartera Universo de inversion ESG
100,00% 99,84%
94,05% 100,00%

* Valores que pueden ser evaluados segun criterios ESG. El total puede ser diferente al 100% para reflejar

+2.5 +3.5

Calificacion ESG

Calificacion relativa a los criterios ESG del emisor:
cada emisor se evalua partiendo de la base de criterios
ESG y obtiene una puntuacion cuantitativa cuya escala
se basa en la media del sector. La puntuacién se
traduce en una calificacién, en una escala que va
desde la A (calificacion mas alta) hasta la G
(calificaciéon mas baja). La metodologia de Amundi
permite un analisis exhaustivo, estandarizado y
sistematico de los emisores en todas las regiones de
inversion y las clases de activos (renta variable, renta
fija, etc.).

Nota relativa a los criterios ESG del universo de
inversion y de la cartera: tanto a la cartera como al
universo de inversién se les asigna una puntuaciéon
ESG y una calificacion ESG (de A a G). La puntuacion
ESG corresponde a la media ponderada de las
puntuaciones de los emisores, calculada segun su
ponderacion relativa en el universo de inversion o en la
cartera, con la excepcion de los activos liquidos y los
emisores sin calificacion.

la exposicion real de la cartera (incluyendo efectivo).

Generalizacion de los criterios ESG de Amundi

Ademas de respetar la politica de inversion
responsable de Amundi?, las carteras que integran los
criterios ESG tienen como objetivo alcanzar una
puntuacion ESG superior a la de su universo de
inversion ESG.

* El universo de inversion de referencia esté definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un indice representativo del universo de inversion ESG.
2 Porcentaje de los titulos con una calificacion ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.

3 Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodologia de calificacion ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).

4 El documento actualizado esté disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Puntuacion de sostenibilidad (Fuente: Morningstar)

D000

La puntuacion de sostenibilidad es una calificacion elaborada
por Morningstar que mide de manera independiente el nivel
de responsabilidad de un fondo en funcion de los valores en
la cartera. Los rangos de calificacion van desde muy bajo (1
Globo) hasta muy alto (5 Globos)

Fuente: Morningstar © Puntuacion de sostenibilidad - basada en
el analisis del riesgo ESG corporativo ofrecido por Sustainalytics
y utilizada en el calculo de la calificacion de sostenibilidad de
Morningstar. © 2026 Morningstar. Todos los derechos
reservados. La informacion aqui incluida (1) es propiedad de
Morningstar y/o de sus proveedores de contenidos; (2) no puede
ser reproducida ni redistribuida; y (3) no se garantiza que sea
exacta, exhaustiva ni actualizada. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenido responden de los perjuicios o pérdidas
derivados del uso de esta informaciéon. Las rentabilidades
pasadas no garantizan los resultados futuros. Si desea mas
informacion sobre la calificacion de Morningstar, visite su sitio
web www.morningstar.com.
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