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The future is our today

CARACTERISTICA (Fuente : Grupo Amundi)

Fecha de creacion del compartimento : 10/10/2024
Forma juridica : SICAV Luxemburguesa

Norma europea : UCITS IV

AMF clasificacion : -

Indice Reference :
100% MSCI ACWI IMI ARTIFICIAL INTELLIGENCE
SELECT ISSUER CAPPED NR Close

Eligible para el PEA : No
Moneda : EUR

Asignacion de los resultados :
Participaciones de Capitalizacion

Cadigo ISIN : LU2860962559
Cédigo Bloomberg : CIAIAEA LX
Duracion minima de la inversion : 5 afios

Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)
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Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

A El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el
producto durante 5 afios.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de
este producto en comparacién con otros productos. Muestra las
probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

DATOS CLAVE (Fuente : Grupo Amundi)

Valor liquidativo : 123,37 (EUR)
Activos : 237,77 ( millones EUR )
Ultimos cupones : -

ACTORES CLAVE (Fuente : Grupo Amundi)

Sociedad gestora : CPRASSET MANAGEMENT

Custodio / Subdelegacion financiera :
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

FUNCIONAMIENTO (Fuente : Grupo Amundi)

Valoracion : Diaria
Hora limite para las 6rdenes : 14:00
Fecha limite para las 6rdenes : D

Fecha valor suscripcion / Fecha valor compra :
D+2 /D+2

Importe minimo de la primera suscripcién :

1 diez-milésima parte (s) /action (s)

Importe minimo de las suscripciones posteriores :
1 diez-milésima parte (s) /action (s)

Gastos de entrada (maximo) / Gastos de salida :
5,00% / 0,00%

Comisiones de gestion y otros costes
administrativos o de funcionamiento :
2,00%

Comision de rentabilidad : Si

Todos los detalles estan disponibles en la documentacién juridica

CPR INVEST - ARTIFICIAL INTELLIGENCE - A EUR -ACC
LU2860962559

31/10/2025

RENTA VARIABLE

ESTRATEGIA DE INVERSION (Fuente : Grupo Amundi)

El objetivo de inversion es superar la rentabilidad del MSCI ACWI IMI Atrtificial Intelligence Select Issuer Capped
Index a largo plazo (un minimo de cinco afios) invirtiendo en valores de renta variable internacionales que
contribuyan al desarrollo de la inteligencia artificial o se beneficien de él, al tiempo que se integran los criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza (E, S y G) en el proceso de inversion.

ANALISIS DE LA RENTABILIDAD (Fuente: Fund Admin)

VARIACION (BASE 100) (Fuente: Fund Admin)
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RENTABILIDAD NETA (Fuente: Fund Admin) '
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" Los datos superiores a un afio son anualizados.

RENTABILIDAD NETA POR ANO NATURAL (Fuente: Fund Admin) *

2024 2023 2022

Cartera

indice

2 La rentabilidad pasada no es constante y no constituye un indicador fiable de la rentabilidad futura. Las inversiones son sensibles a las
fluctuaciones del mercado y pueden variar al alza como a la baja.

ANALISIS DEL RIESGO (Fuente: Fund Admin) *

1afo 3afos 5afos Desde el lanzamiento *
Volatilidad de la cartera 2417% - - 23,65%
Volatilidad del indice 23,70% - - 23,21%
Ratio de informacion -2,14 - - -1,93
Tracking Error Ex Post Valeur PTF 3,84% - - 3,80%

* Datos anualizados

Informacion dirigida a inversores particulares
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RENTA VARIABLE

Composicion de la cartera (Fuente : Grupo Amundi)

DESGLOSE POR SECTOR ECO
Grupo Amundi) *

NOMICO (Fuente :
: Grupo Amundi)
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* En porcentaje del activo

Ratios de analisis
(Fuente : Grupo Amundi)

Cap. de merc. media (Bn €)

% Mediana + Pequena capitalizacion
% Grande capitalizacion

Por periodo de 12 meses adelante
Precio en libros

Precio en flujo de tesoreria
Rentabilidad de los dividendos

Incremento anualizado del beneficio por accién (n/n+2)
Incremento anualizado del beneficio (n/n+2)

PRINCIPALES LINEAS

(Fuente : Grupo Amundi) *

ALPHABET INC CLA
AMAZON.COM INC

NVIDIA CORP

MICROSOFT CORP

BROADCOM INC

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR
ORACLE CORP

META PLATFORMS INC-CLASS A
APPLE INC

NETFLIX INC USD

* Excl. fondos mutuos

Portfolio Benchmark

1170,81
11,74
88,26
30,57

8,76
27,20
0,48
20,94
16,70

Sector

Servicios de Comunicacién 7,22%

Consumo Discrecional  5,33%
Tecnologia 5,24%
Tecnologia 5,20%
Tecnologia 4,88%
Tecnologia 4,00%
Tecnologia 3,85%

Servicios de Comunicacién 3,67%
Tecnologia 3,06%

Servicios de Comunicacién 3,05%

1195,77

28,44
7,88
25,52
0,58
21,43
16,80

LS Diferencia/Cartera

3,61%
0,66%
-0,64%
0,79%
-1,34%
4,00%
0,18%
-0,30%
-2,04%
-0,61%

31/10/2025

CPRUM

DESGLOSE POR MONEDA (CON COBERTURA
DE CAMB'O) (Fuente : Grupo Amundi) **
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** En porcentaje del activo - con cobertura de cambio

Total emisores (excl activos liquido) 59
Activos liquidos en porcentaje del activo 3,21%
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RENTA VARIABLE 31/10/2025

CPRUM

EQUIPO DE INVERSION

!

Vafa Ahmadi Guillaume Uettwiller y a Wesley Lebeau

Gestor de cartera

Head of thematic management Gestor de cartera

Comentario de gestion

Octubre estuvo marcado por un importante estancamiento politico en Estados Unidos, con un cierre prolongado del gobierno debido a la falta de acuerdo sobre el
presupuesto de 2026 entre democratas y republicanos. Este estancamiento, que paraliza parcialmente la administraciéon, pesa sobre la confianza de los actores
economicos Yy politicos. La volatilidad experimentd picos temporales, con el VIX alcanzando su nivel mas alto desde el pasado abril en 29,0 antes de retroceder a 17,4. El
oro subi6 a principios de mes, alcanzando un maximo de 4.380 délares por onza, antes de retroceder a 4.000 tras una desescalada de las tensiones entre Estados Unidos y
China.

A pesar de estas incertidumbres, los mercados de renta variable mostraron resiliencia. EI S&P 500 subié un 3,4%, apoyado por sélidos resultados en los sectores
tecnoldgico y financiero y por una reducciéon de aranceles entre China y Estados Unidos. El Nasdaq super6é con una ganancia del 5,8%, impulsado por el renovado
entusiasmo en torno a la inteligencia artificial. En Europa, el CAC 40 gané un 2,9%, beneficiandose especialmente de los sectores automotriz y de lujo, estimulados por
sefiales de recuperacion de la demanda china. El DAX, por su parte, se mantuvo plano en +0,3%, lastrado por la persistente debilidad de los exportadores industriales.

En Estados Unidos, a pesar de la falta de datos econdmicos debido al cierre, la Reserva Federal recortd las tasas en 25 puntos basicos, situando el rango objetivo en 3,75-
4,00%. La incertidumbre politica, el renovado conflicto comercial con China y la fragilidad de algunos bancos regionales pesaron sobre la actividad. El informe ADP reveld
una disminucién de 32.000 empleos en septiembre, mientras que las encuestas ISM manufacturera (49,1) y de servicios (50,0) mostraron una marcada desaceleracion. La
confianza del consumidor también se deteriord, alcanzando su nivel mas bajo desde el "Dia de la Liberacion”. La inflacion general aumento ligeramente a 3,0% (desde
2,9%), mientras que la inflacién subyacente cayé a 3,0% (desde 3,1%), reflejando un impacto moderado de los aranceles, compensado por la relajacion de los alquileres y
los precios automotrices.

En la zona euro, el PIB del tercer trimestre crecié un 0,2%, confirmando la recuperacion anticipada por los indicadores adelantados. EI PMI compuesto subié a 52,2 en
octubre, su nivel mas alto desde el primer trimestre de 2024. La confianza del consumidor también se fortalecié. La inflacién se situé en 2,2% en septiembre y, en linea con
las expectativas, el BCE mantuvo sin cambios su tasa de deposito en 2,0%.

Durante el mes, el fondo tuvo un rendimiento inferior a su indice de referencia pero entregd una significativa rentabilidad absoluta. Una vez mas, OpenAl estuvo en el centro
de este movimiento, rompiendo todos los precedentes con una valoracion privada reportada de 500 mil millones de délares y una serie de acuerdos masivos y a largo plazo
con los mayores fabricantes de chips y proveedores de la nube del mundo. La empresa se convirtié esencialmente en una utilidad de infraestructura en el lapso de un mes,
comprometiéndose a gastar mas de un billon de dodlares en hardware y capacidad de la nube durante la proxima década. Los contratos principales con AMD, NVIDIA,
Broadcom e incluso un acuerdo no exclusivo con Amazon Web Services subrayaron la necesidad de recursos informaticos sin precedentes para construir y entrenar la
préxima generacion de IA. Esta fiebre de gasto, junto con el lanzamiento de un SDK de Apps de ChatGPT enfocado en desarrolladores, sefiala la transformacion de OpenAl
en una plataforma universal que busca poseer el sistema operativo de la propia IA. La magnitud del dinero involucrado ha intensificado inevitablemente el debate sobre la
burbuja de la IA, ya que los criticos cuestionan como la startup generara los ingresos necesarios para justificar asignaciones de capital tan enormes. Sin embargo, la
actividad del mes solidificé una verdad: la carrera por el dominio de la IA es ahora una carrera por el poder fisico, medido en gigavatios de computacién y cientos de miles
de millones de ddlares.

En relacion con el indice de referencia, la mayor parte del rendimiento inferior provino de la seleccion de acciones en Tl, y especificamente dentro de semiconductores
(infraponderacion). Los anuncios sucesivos de acuerdos de 6GW/10GW con AMD/Broadcom para aceleradores de IA impulsaron todo el segmento de infraestructura de 1A
al alza. AMD, que fue la verdadera sorpresa, vio subir su precio de accién un 58%, mientras que Broadcom salté un 12%. Las empresas de memoria continuaron subiendo
ya que los inversores esperan una escasez de memoria de varios afios como resultado de los fuertes compromisos de IA. SK Hynix subié un 58% y Samsung un 26%. Por
el contrario, los resultados de las empresas de analdgicos (sobreponderadas) fueron mas suaves de lo esperado, ya que el entorno macroeconémico no cumplié las
expectativas y el volumen de automdviles fue decepcionante. En particular, NXP (-8%) y Analog Devices (-4%) tuvieron un rendimiento inferior. Como era de esperar en
este tipo de mercados, cualquier diversificacion fuera de la infraestructura fue perjudicial para el rendimiento relativo. Por lo tanto, los sectores industriales, financieros e
inmobiliarios fueron ligeros detractores, con pocos o ninglin cambio fundamental. Dentro de salud, cabe destacar el importante repunte de Intuitive Surgical (+19%) tras los
resultados trimestrales. El fuerte volumen de procedimientos y el mejor nimero de ventas trimestrales para el robot DaVinci V impulsaron el rendimiento en todas las
métricas financieras. Finalmente, Alphabet (+16%) sorprendié positivamente en sus resultados del tercer trimestre. Los ingresos por busquedas estuvieron muy por encima
de las expectativas y los ingresos de Google Cloud aumentaron un 34% impulsados por la demanda de IA.

En cuanto a movimientos, no realizamos cambios significativos este mes.
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Calificacion ESG general

31/10/2025

CPRUM

Calificacién medioambiental, social y de gobernanza

Cartera
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Clasificacion por componente E, Sy G

Cartera Benchmark
Medio ambiente D D
Social D D
Gobernanza D D
Calificacion general D D
Clasificacion por componente E, Sy G
Numero de emisores 62
% de la cartera clasificada ESG? 100%

2Valores en circulacion con arreglo a los criterios ESG, excluidos los activos cash. El filtro
adicional sobre controversias ESG permite cubrir el 100% de los valores del universo y de la
cartera.

Definiciones y fuentes

Inversion responsable (IR)

El ISR traduce los objetivos del desarrollo sostenible en las decisiones de
inversiones afiadiendo los criterios Medioambientales, Sociales y de Gobernanza
(ESG) ademas de los criterios financieros tradicionales.

indice de referencia
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Criterios ESG

Los criterios extra financieros se utilizan para evaluar las practicas
medioambientales, sociales y de gobernanza de compaiiias, estados o autoridades
locales:

o “'E" de Medio Ambiente: consumo de energia y emisiones de gases de efecto
invernadero, gestion del agua y de los residuos, etc.

0 "S" de Social: derechos humanos, salud y seguridad, etc.

0 "G" de Gobernanza: independencia del consejo de administracion, respeto de los
derechos de los accionistas, etc.

Las calificaciones del Grupo Amundi van de A a G, siendo A la mas alta y G la mas
baja.
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