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Resumen de la oferta de gestién

Nombredela | i iy Asi_gnacitén de I?jivisa de | |mporte minimo de suscripcién Suscriptores
participacion odigo d.'Tpgr.gls enomi- concernidos
IS e daciel Inicial Posterior
Beneficio neto
Capitalizacion y/o
distribucion Clase de participacion
1 1 milésima parte reservada a OIC
O-CID FR0014000EM1 3 EUR . L, . ., . .
Plusvalias netas participacion | de participacion | subordinados gestionados
realizadas por el Grupo Amundi
Capitalizacion y/o
distribucion
Beneficio neto
Capitalizacion )
o Todos los suscriptores y,
200 1 milésima parte )
I-C FRO0014000EJ7 . EUR L L especialmente, personas
Plusvalias netas participaciones | de participacion o
] juridicas
realizadas
Capitalizacion
Beneficio neto
Capitalizacion y/o
distribucion .
o Todos los suscriptores y,
200 1 milésima parte .
1-C/D FR0014000EK5 . EUR L L, especialmente, personas
Plusvalias netas participaciones | de participacion o
. juridicas
realizadas
Capitalizacion y/o
distribucion
Beneficio neto
Capitalizacion
1 1 milésima parte .
P-C FR0014000EB4 3 EUR L L Todos los suscriptores
Plusvalias netas participacion | de participacion
realizadas
Capitalizacion




P-C/D

FRO014000EC2

Beneficio neto
Capitalizacion y/o
distribucion

Plusvalias netas
realizadas
Capitalizacion y/o
distribucion

EUR

1
participacion

1 milésima parte
de participacion

Todos los suscriptores

FRO0014000EDO

Beneficio neto
Capitalizacién

Plusvalias netas
realizadas
Capitalizacién

EUR

1 milésima parte
de participacion

1 milésima parte
de participacion

Reservada a aquellos
inversores que suscriban
directamente o bien a
través de intermediarios
que presten servicios de
gestién de carteras bajo
mandato y/o de
asesoramiento financiero
en inversiones sin derecho
al cobro de incentivos, ya
fuera contractualmente o
en aplicacion de la
regulacion MiFID 2 o de
normativas nacionales

R-C/D

FRO014000EES8

Beneficio neto
Capitalizacion y/o
distribucién

Plusvalias netas
realizadas
Capitalizacion y/o
distribucion

EUR

1 milésima parte
de participacion

1 milésima parte
de participacion

Reservada a aquellos
inversores que suscriban
directamente o bien a
través de intermediarios
gue presten servicios de
gestién de carteras bajo
mandato y/o de
asesoramiento financiero
en inversiones sin derecho
al cobro de incentivos, ya
fuera contractualmente o
en aplicacion de la
regulacion MiFID 2 o de
normativas nacionales

FRO014000EL3

Beneficio neto
Capitalizacion

Plusvalias netas
realizadas
Capitalizacion

EUR

1
participacion

1 milésima parte
de participacion

Clase de participacién
reservada a OIC
subordinados gestionados
por el Grupo Amundi

FRO01400IHA7

Beneficio neto
Capitalizacién

Plusvalias netas
realizadas

Capitalizacion

EUR

1
Participacion

1 milésima parte
de participacion

Carteras gestionadas por
la Sociedad Gestora en
nombre de las compafiias
de seguros del Grupo
Crédit Agricole




Indicacion del lugar donde pueden obtenerse el Gltimo informe anual y los Ultimos estados
financieros

El dltimo informe anual y la composicion de los activos deberan enviarse en un plazo de 8 dias
laborables, previa solicitud por escrito dirigida a:

CPR Asset Management

91-93, boulevard Pasteur — 75015 PARIS
Fax: 01.53.15.70.70

Pagina web: www.cpram.com

Para més informacion, rogamos contacten con CPR Asset Management llamando al siguiente nimero
de teléfono: 01.53.15.70.00.

Se podra obtener informacién adicional a través de su persona de contacto habitual.
La pagina web de la AMF (www.amf-france.org) contiene informaciéon adicional sobre la lista de
documentos legales, asi como sobre todas las disposiciones relacionadas con la proteccion del inversor.

Il - ACTORES
Sociedad gestora

CPR Asset Management
Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la AMF con el nimero GP01056.
Domicilio social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 PARIS.

Entidad Depositaria, de Custodia y Gestion del Pasivo

CACEIS BANK, Société Anonyme

Domicilio social: 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge, RCS Nanterre 692 024 722.

Actividad principal: Banco y proveedor de servicios de inversién autorizado por el CECEI el 1 de abril
de 2005.

Respecto de las funciones legales y contractuales confiadas por la sociedad gestora, la principal
actividad desempefiada por la entidad depositaria consiste en la custodia de los activos del OIC, el
control de la regularidad de las decisiones adoptadas por la sociedad gestora y el seguimiento de los
flujos de caja del OIC.

La entidad depositaria y la sociedad gestora pertenecen al mismo grupo y, en consecuencia, de acuerdo
con la legislacién aplicable, ambas han implementado una politica de identificacién y prevencion de
conflictos de intereses. En el caso de no poder evitar un conflicto de intereses, la sociedad gestoray la
entidad depositaria deberdn adoptar todas aquellas medidas consideradas necesarias para gestionar,
supervisar e informar sobre el mismo.

La descripcion de las funciones de custodia delegada, el listado de entidades delegadas y
subdelegadas del depositario y la informacion relativa a los conflictos de intereses que pudieran
derivarse de estas delegaciones estan disponibles en su pagina web: www.caceis.com o bien de forma
gratuita previa solicitud por escrito.

Previa solicitud, los participes podran disponer de informacion actualizada.

Entidad a cargo de la centralizacion de las 6rdenes de suscripcién y de rescate por
delegacién de la sociedad gestora

CACEIS BANK, Société Anonyme
Domicilio social: 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge, RCS Nanterre 692 024 722.


http://www.cpram.com/
http://www.amf-france.org/
http://www.caceis.com/

Actividad principal: Banco y proveedor de servicios de inversion autorizado por el CECEI el 1 de abiril
de 2005.

La entidad depositaria también es responsable, por delegacion de la sociedad gestora, de la gestion de

los pasivos del OIC, incluida la centralizacion de las 6rdenes de suscripcion y de rescate de
participaciones, asi como de la gestion de la cuenta de emision de participaciones.

Auditor de Cuentas

Deloitte & Associés
Representada por Stéphane Collas
6, place de la Pyramide 92908 Paris-la-Défense Cedex.

Comercializadores

CPRAM, Groupe Crédit Agricole, todas las sucursales de las Caisses Régionales de Crédit Agricole y
de LCL — Le Crédit Lyonnais en Francia.

El listado de entidades comercializadoras no es exhaustivo en la medida en que, en particular, el OIC
esta admitido en el sistema Euroclear. Asi pues, algunos comercializadores pueden no ser mandatarios
o ser desconocidos por la sociedad gestora.

Gestor financiero por delegacion

Ninguno.

Gestor contable por delegacion

CACEIS Fund Administration, Société Anonyme.
Domicilio social: 89-91, rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge.

CACEIS Fund Administration es una entidad del Grupo Crédit Agricole, especializada en la gestion
administrativa y contable de OIC para clientes externos e internos del grupo. Asi pues, CACEIS Fund
Administration ha sido designada por Amundi Asset Management como gestor contable por delegacion
a cargo de la valoracién y administracion contable del OIC.

Asesor de Inversiones Financieras

Ninguno.

lIl - PROCEDIMIENTOS OPERATIVOS Y DE GESTION

1. Caracteristicas generales

Caracteristicas de las participaciones

Naturaleza del derecho asociado a la clase de participaciones
Cada participe adquiere un derecho de copropiedad sobre los activos del fondo de inversion
proporcional al nimero de participaciones poseidas.

Inscripcién en un registro o indicaciéon de las modalidades de gestion del pasivo
En el ambito de la gestion del pasivo del OIC, las funciones de centralizacién de las 6rdenes de
suscripcion y de rescate, asi como el mantenimiento de la cuenta donde se registran las emisiones de




participaciones, son realizadas por la entidad depositaria, en colaboracién con Euroclear France,
estando el OIC admitido en dicho sistema de compensacion y liquidacion de valores.

Inscripcién en el registro de la sociedad gestora de los pasivos para las participaciones inscritas de
forma nominativa, y administradas por la entidad delegada.

Derechos de voto

No existe ningln derecho de voto asociado a las participaciones, siendo la sociedad gestora la
responsable de la toma de decisiones. Cabe indicar que los participes seran informados sobre
cualesquiera cambios que se decidan sobre el funcionamiento del fondo, ya fuera de forma individual,
a través de la prensa o a través de cualquier otro medio, de conformidad con la legislacién vigente.

Modalidades de participaciones: nominativas o al portador.

Fraccionamiento de participaciones

O - C/D: milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcién).
| - C : milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).

| - C/D : milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).
P - C : milésima parte de una participacién (por encima de los importes minimos de suscripcién).
P - C/D : milésima parte de una participacién (por encima de los importes minimos de suscripcion).
R - C : milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).
R - C/D : milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).
O - C: milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).
N - C : milésima parte de una participacion (por encima de los importes minimos de suscripcion).

Fecha de cierre del ejercicio contable: ultimo dia del mes de junio.
Fecha de cierre del primer ejercicio contable: 30/06/2022.

Divisa de denominacién contable: EUR.

Régimen fiscal

El OIC, como tal, no esta sujeto a tributacion. No obstante, los participes podrian estar sujetos a
tributacién respecto de los beneficios distribuidos por el OIC, en su caso, o cuando vendan los titulos
del mismo. El régimen fiscal aplicable a los importes distribuidos por el OIC o a las plusvalias o
minusvalias no realizadas por el OIC dependera de las disposiciones fiscales aplicables a la situacion
particular de cada inversor, de su residencia fiscal y/o de la jurisdiccion de inversion del OIC.

En caso de tener dudas sobre su situacion fiscal, cada inversor deberia buscar asesoramiento
profesional. Determinados ingresos distribuidos por el OIC a no residentes en Francia estaran sujetos
a retencion en origen en este Estado.

Consideraciones fiscales en EE. UU.

El sistema “Foreign Account Tax Compliance Act” (FATCA) de la ley HIRE (“Hire Incentive to Restore
Employment”) de EEUU exige que las instituciones financieras no estadounidenses (establecimientos
financieros extranjeros o "FFI") comuniquen a la IRS (la administracién tributaria americana) toda la
informacion financiera relacionada con activos cuyos titulares sean residentes fiscales
norteamericanos? fuera de los Estados Unidos.

De acuerdo con la ley FATCA, los valores estadounidenses poseidos por cualquier institucion financiera
no adherida o calificada como no conforme al sistema FATCA quedaran sujetos a una retencién en
origen del 30% sobre (i) ciertas fuentes de ingresos estadounidenses y (ii) los ingresos brutos derivados
de la venta o cesion de activos estadounidenses.

El OIC queda dentro del &mbito de aplicacion de la ley FATCA y, en consecuencia, se podra solicitar
con caracter obligatorio a los titulares de participaciones cierta informacion.

Los Estados Unidos han formalizado con varios gobiernos un acuerdo intergubernamental para la
implementacion de la ley FATCA. En este contexto, los gobiernos de Francia y de Estados Unidos han
firmado un acuerdo intergubernamental ("IGA").



El OIC cumple con el " Modelo 1 del IGA " formalizado entre Francia y Estados Unidos de América. El
OIC (o cualquier subfondo) prevé no estar sujeto a ninguna retencién en origen en el ambito de
aplicacién de la ley FATCA.

La ley FATCA exige que el OIC recopile ciertas informaciones sobre la identidad (incluyendo detalles
sobre los derechos de propiedad, tenencia y distribucion) de los titulares de cuentas que sean
residentes fiscales en EEUU, de las entidades que controlen a los residentes fiscales en EEUU y de
los residentes fiscales no estadounidenses que no cumplan con las disposiciones contenidas en la ley
FATCA o que no proporcionen aquella informacién exacta, completa y precisa, requerida en el marco
del Acuerdo Intergubernamental IGA.

A este respecto, todo participe potencial se compromete a proporcionar toda la informacién solicitada
(incluido, pero sin limitarse a, su namero GIIN) por el OIC, su entidad delegada o el comercializador.

Los participes potenciales notificardn inmediatamente por escrito al fondo de inversion, a su entidad
delegada o al comercializador cualquier cambio en las circunstancias de su estatus FATCA o de su
ndmero GIIN.

En virtud del IGA, dichas informaciones deberan comunicarse a las autoridades tributarias francesas,
gue a su vez podran compartirla con la IRS o con otras autoridades tributarias.

Aquellos inversores que no hubieran documentado adecuadamente su estatus FATCA o que se
hubieran negado a comunicar su estatus o cualquier otra informacion requerida dentro de los plazos
establecidos, podran ser calificados como "en rebeldia" y ser objeto de una comunicacién por parte del
OIC o de su sociedad gestora a las autoridades tributarias o gubernamentales competentes.

Para evitar posibles impactos negativos derivados del mecanismo "Foreign Passthru Payment" (pagos
subrogados mediante intermediarios extranjeros) y evitar cualquier retencién en origen sobre dichos
pagos, el OIC o su entidad delegada se reserva el derecho de prohibir cualquier suscripcion al OIC o
la venta de participaciones o acciones a todo FFI no participante ("NPFFI2"), en particular cuando dicha
prohibicién se considere legitima y justificada en el ambito de la proteccion de los intereses generales
de los inversores del OIC.

El OIC y su representante legal, la entidad depositaria del OCl y el agente de transferencia se reservan
el derecho, actuando de forma discrecional, a impedir o subsanar la adquisicion y/o la tenencia directa
o indirecta de participaciones o acciones del OIC por cualquier inversor que incumpla la legislacion y
demas normativas aplicables, o cuando la presencia de este Ultimo en el OIC pueda conllevar
consecuencias adversas para el mismo o para otros inversores, incluyendo, pero no limitandose a,
sanciones previstas en la ley FATCA.

A este respecto, el OIC podra rechazar cualquier suscripcion o exigir el rescate forzoso de
participaciones o acciones del OIC conforme a las condiciones establecidas en el reglamento o en los
estatutos del OIC3,

La ley FATCA es relativamente nueva y su implementacién esta en desarrollo. Aunque la informacion
anterior resume la interpretacion actual por parte de la sociedad gestora, dicha interpretacion podria
resultar incorrecta, o bien la forma de implementacion de la ley FATCA podria variar, de tal forma que
algunos o todos los inversores pudieran quedar sujetos a la retencion en origen del 30%.

Todo lo anterior no constituye un analisis completo de todas las normas y consideraciones fiscales ni
tampoco un asesoramiento fiscal, y no debera considerarse como una descripcion exhaustiva de todos
los riesgos fiscales potenciales inherentes a la suscripcion o tenencia de participaciones del fondo de
inversiéon. Todo inversor debera consultar a su asesor fiscal habitual sobre las posibles consecuencias
de la suscripcion, tenencia o rescate de participaciones o acciones en virtud de la legislacion que le
fuera de aplicacion en calidad de inversor, y en particular la aplicacion del régimen de informacién o
retencion en origen en el marco de la ley FATCA respecto de sus inversiones en el OIC.

*El término "contribuyente « ciudadano de EEUU »” segln el « Internal Revenue Code » de EEUU hace referencia a una persona
que es ciudadano o residente estadounidense, una asociacion o una sociedad constituida en Estados Unidos en virtud de la
legislacion federal de EEUU o bien de alguno de los Estados que conforman los EEUU, un fideicomiso si (i) un tribunal de Estados
Unidos tuviera, de acuerdo con la ley, el poder de dictar resoluciones o sentencias relacionadas sustancialmente con todos los
asuntos relacionados con la administracion del fideicomiso y si (ii) una 0 mas personas estadounidenses ostentaran el poder de
control sobre todas las decisiones importantes del fideicomiso, o sobre el patrimonio de una persona fallecida que fuera ciudadana
o residente de los Estados Unidos.

2NPFFI o FFI No Participante = establecimiento financiero que incumple lo dispuesto en la ley FATCA, ya fuera por negarse a
firmar un contrato con la IRS o a identificar a sus clientes o a informar a las autoridades.



SEste poder también se extiende a toda persona (i) que resultara estar incumpliendo directa o indirectamente la legislacion y
demas normativas de cualquier pais o autoridad gubernamental, o (ii) que pudiera, a criterio de la sociedad gestora del OIC,
causar perjuicios al OIC que de otro modo no hubiera soportado o sufrido.

Intercambio automatico de informacién fiscal (reqgulacién CRS):

Francia ha firmado acuerdos multilaterales en materia de intercambio automatico de informacién
relativa a cuentas financieras, segun las normas contenidas en el "Estandar Comun de Informacion”
("CRS") adoptadas por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos ("OCDE").

Segun la ley CRS, el OIC o la sociedad gestora debe proporcionar a las autoridades tributarias locales
cierta informacion sobre los accionistas no residentes en Francia. Esta informacion sera objeto de
posterior comunicacion a las autoridades tributarias competentes.

La informacion a comunicar a las autoridades tributarias incluye datos tales como el nombre, la
direccion postal, el nimero de identificacion fiscal (NIF), la fecha y el lugar de nacimiento (si figurase
en los registros de la entidad financiera), el nimero de cuenta, su saldo o, en su caso, su valor a final
de afo y los pagos registrados en dicha cuenta durante el afio natural.

Cada inversor se compromete a proporcionar al OIC, a la sociedad gestora o a sus distribuidores la
informacion y la documentacién requeridas por la ley (incluida, sin limitarse a, su auto-certificacion), asi
como cualquier otra documentacién adicional razonablemente solicitada que pudiera ser necesaria para
cumplir con sus obligaciones de comunicacion en virtud de la normativa CRS.

Podran encontrar mas informacién sobre la normativa CRS en las paginas web de la OCDE y de las
autoridades tributarias de los Estados firmantes del acuerdo.

Todo participe que no respondiera a las solicitudes de informacién o de documentacion realizadas por
el OIC: (i) podra ser considerado responsable de las sanciones impuestas al OIC y que fueran
atribuibles a la falta de presentacion de la documentacién solicitada por parte del accionista, o por
facilitar documentacion incompleta o incorrecta, y (i) serd objeto de notificacién a las autoridades
tributarias competentes por no haber proporcionado la informacién necesaria para identificar su
residencia fiscal y su numero de identificacion fiscal.

2. Disposiciones particulares

Cddigos ISIN
O - C/D : FR0O014000EM1
I - C: FRO014000EJ7
| - C/D : FRO014000EK5
P - C: FR0O014000EB4
P - C/D : FRO014000EC2
R - C : FRO014000EDO
R - C/D : FRO014000EES
O - C: FR0O014000EL3
N - C : FRO01400IHA7

Clasificacion: Bonos y otros titulos de crédito denominados en euros.

Objetivo de gestion

El objetivo de gestién del fondo consiste en la obtencion de una rentabilidad anualizada neta de gastos
en el horizonte de inversion de la cartera:
- Para la participacion I, un 2,17% superior a la del bono del Estado francés con vencimiento en
10/2027 (OAT 10/2027 + 2,75%),
- Para la participacion O, un 2,27% superior a la del bono del Estado francés con vencimiento
en 10/2027 (OAT 10/2027 + 2,75%),




- Parala participacion P, un 1,92% superior a la del bono del Estado francés con vencimiento en
10/2027 (OAT 10/2027 + 2,75%),

- Parala participacion R, un 2,12% superior a la del bono del Estado francés con vencimiento en
10/2027 (OAT 10/2027 + 2,75%),

- Parala participacion N, un 2,47% superior a la del bono del Estado francés con vencimiento en
10/2027 (OAT 10/2027 + 2,75%).

Ademas, el fondo pretende reducir las emisiones de carbono en al menos un 30% en comparacion con
su universo de inversion.

Este objetivo de rentabilidad neta anualizada se basa en las perspectivas de mercado de la Sociedad
Gestora. En el caso de que la tasa de morosidad de la cartera fuera superior a la tasa de morosidad
implicita calculada a partir de los precios de mercado, el objetivo de gestién podria no alcanzarse. En
caso de una rebaja mayor de lo esperado de las calificaciones crediticias o de carbono de los emisores,
gue resultara en una desinversion conforme a la estrategia del fondo, el coste de reinversion o la
existencia de unas condiciones de mercado menos favorables podrian igualmente determinar que no
se alcanzara el objetivo de gestion.

Indicador de referencia

Considerando el objetivo de gestidn, la rentabilidad del fondo no puede compararse con la de ningun
indice de referencia relevante.

Estrategia de inversion

Principales caracteristicas de gestién del OIC

Horquilla de sensibilidad a los tipos de interés [0;7]

Del 51% al 100% de los cuales bonos "High Yield" del 0%
al 100% de los cuales bonos "Investment Grade" del 0% al
Area geogréfica de los emisores de los titulos | 100%

La horquilla de sensibilidad a los diferenciales de crédito del OIC puede desviarse significativamente
de la horquilla de sensibilidad a los tipos de interés especificada en el cuadro anterior, debido sobre
todo a las posibles inversiones en el mercado de crédito.

1. Estrategias aplicadas

La estrategia de inversion del fondo consiste en seleccionar bonos corporativos "especulativos de alto
rendimiento” (o "high yield") emitidos principalmente por compafiias con domicilio social situado en la
Unién Europea o en otros paises de la OCDE, y denominados en euros.

El fondo implementa una estrategia de “carry”, que consiste en mantener los titulos en cartera hasta su
vencimiento.

El equipo gestor identifica las mejores oportunidades aplicando un filtro cuantitativo y mediante un
posterior andlisis fundamental.

La estrategia de gestiébn también incluye un andlisis extra-financiero, teniendo en cuenta criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG), asi como un objetivo de reduccidon de la huella de
carbono del fondo, que debera ser un 30% inferior a la huella de carbono de su universo de inversién
(representado por el indice “ICE BofA BB-B Global High Yield”).

1/ Estrategia extra-financiera

Para seleccionar los titulos elegibles dentro del universo de inversion, el equipo gestor se basa en un
andlisis financiero combinado con un analisis extra-financiero.

El andlisis extra-financiero, basado en criterios ESG, permite evaluar a las compafiias por su
desempefio en materia medioambiental, social y de gobernanza, asignandoles una calificacion ESG
gue va desde la “A” (mejor puntuacién) hasta la “G” (peor puntuacion), con el fin de realizar una
evaluacion mas global de los riesgos y de seleccionar aquellas empresas mas virtuosas. El equipo de



investigacion y analisis ESG basa sus evaluaciones en las calificaciones emitidas por las agencias de
calificacidon extra-financiera (calificaciones en los ambitos social, medioambiental y de gobierno
corporativo).

El conjunto de datos constituye la base de la metodologia de andlisis ESG. Cuando la informacion
recopilada presente alguna deficiencia, o incluso contradicciones entre los distintos proveedores
(agencias de calificacién extra-financiera), los analistas no financieros ampliaran sus fuentes de
informacion, confiando en particular en los informes emitidos por las propias compafiias, que siguen
siendo un elemento esencial en la evaluacion de estas Ultimas. También se establecen contactos
directos con las compafiias para practicar una investigacion méas exhaustiva. Estas distintas fuentes de
informacion se complementan con la obtenida de otras partes interesadas: medios de comunicacion,
ONG, agentes sociales y asociaciones, etc. De esta manera, el andlisis ESG antes descrito permite la
construccion de un universo de emisores elegibles para el fondo.

a- Naturaleza de los criterios ESG

El analisis se basa en un conjunto de criterios genéricos comunes para todos los emisores v,
posteriormente, en criterios especificos para cada sector.

Entre los criterios genéricos, analizamos en particular:

- el consumo energético y las emisiones de gases de efecto invernadero, la proteccion de la
biodiversidad y del agua en el &mbito ambiental.

- el desarrollo del capital humano, la gestidn del trabajo y de las reestructuraciones, la salud y la
seguridad, el dialogo social, las relaciones con clientes y proveedores, las comunidades locales
y el respeto de los derechos humanos en el ambito social.

- la independencia del consejo, la calidad de la auditoria y de los controles, la politica de
retribucion, los derechos de los accionistas, la ética general y la estrategia ESG en el ambito
de la gobernanza.

Dependiendo del sector de actividad, podran realizarse evaluaciones adicionales sobre criterios
especificos en términos de los dmbitos ambiental y social (por ejemplo, la produccién de energias
renovables para los suministradores de energia, los vehiculos ecoldgicos y la seguridad de los
pasajeros para la industria automovilistica, o la financiacion verde y los esfuerzos para promover el
acceso a los servicios financieros en el sector bancario).

b- Enfoque ESG
El universo de inversion ESG esta representado por el indice “ICE BofA BB-B Global High Yield”.

Para conciliar la basqueda de rentabilidad con el desarrollo de practicas socialmente responsables, los
criterios ESG se consideran aplicando una combinacién de enfoques legales, “Best-in-Class” y de
compromiso.

La integracion de factores de sostenibilidad en el proceso de inversion se realiza de la siguiente manera:

1. Exclusiones legales aplicadas a todas las sociedades gestoras:
- Fabricantes de armamento controvertido (minas antipersona, bombas de racimo, armas
guimicas, armas biolégicas y armas de uranio empobrecido, etc.);
- Compaiiias que incumplan de forma grave y reiterada uno o mas de los 10 principios del Pacto
Mundial*, sin la adopcién de medidas correctivas consistentes;

*El Pacto Mundial invita a las empresas a adoptar, fomentar y aplicar en su ambito de influencia un conjunto de valores
fundamentales, en las areas de los derechos humanos, los estandares laborales y el medio ambiente, asi como con
respecto a la lucha contra la corrupcién.

2. Ademas, el OIC también aplicara exclusiones a aquellas compafiias relacionadas con actividades
consideradas no alineadas con el Acuerdo de Paris sobre el Clima (gas, petroleo, etc.). Dichas
exclusiones estan previstas en los articulos 12, parrafo (1), letras a) a g) del Reglamento Delegado (UE)
2020/1818 de la Comisién de 17 de julio de 2020 por el que se complementa el Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los estandares minimos aplicables a
los indices de referencia de transicion climéatica de la UE y a los indices de referencia de la UE
armonizados con el Acuerdo de Paris.



3. Aplicacion de la politica de exclusién de Amundi, grupo matriz de CPRAM: exclusiones sectoriales
del grupo respecto de los combustibles fésiles (por ejemplo, el carbon y los hidrocarburos no
convencionales), del tabaco y del armamento (por ejemplo, el armamento nuclear y las armas de uranio
empobrecido). Los detalles de la Politica de Inversion Responsable del grupo estan disponibles en la
pagina web ).

4. Un enfoque de "Best in class": el fondo pretende favorecer a aquellos emisores que sean lideres en
su sector de actividad segun los criterios ESG identificados por el equipo de analistas extra-financieros
de la sociedad gestora. Limitaciones del enfoque elegido: el enfoque “Best-in-class” no excluye a priori
a ningun sector de actividad. Por tanto, todos los sectores econémicos estan representados en este
enfoque y el OIC puede quedar expuesto a ciertos sectores controvertidos. Para limitar los posibles
riesgos extra-financieros de estos sectores, el OIC aplica también las politicas de inversion responsable
y de compromiso del grupo.

5. Aplicacion de las siguientes normas de integracién ESG: el llamado enfoque de "mejora de las
calificaciones".

El OIC integra los criterios ESG en su proceso de inversion y pretende ademas obtener una puntuacion
ESG de la cartera superior a la puntuacion ESG de su universo de inversién. La puntuaciéon ESG de la
cartera es la media ponderada por activos de la puntuacién ESG de los emisores, basada en el modelo
de puntuaciéon ESG de Amundi. La tasa de cobertura de los titulos en cartera (es decir, titulos sujetos
a una calificacion ESG) esta en linea con la postura-recomendacién 2020-03 de la AMF, dependiendo
del tipo de instrumento en cuestion.

6. Implementacion de una politica de compromiso activo para promover el didlogo con los emisores y
apoyarles en la mejora de sus préacticas socialmente responsables.

c- Reduccion de la huella de carbono

La estrategia de gestién incluye un objetivo de reduccién de las emisiones de carbono del fondo
(medido en toneladas equivalentes de CO:z por millén de euros invertido), debiendo ser al menos un
30% inferiores a las de su universo de inversion (representado por el indice “ICE BofA BB-B Global
High Yield”).

Para lograrlo, el equipo gestor procede en varias etapas: célculo de las emisiones de carbono del
universo de inversion, seleccion de sectores de actividad y de compafias emisoras de bonos, teniendo
en cuenta sus emisiones de carbono para alcanzar el objetivo establecido, calculo de las emisiones de
carbono finales de la cartera y seguimiento activo de los emisores a lo largo del tiempo y del objetivo
de reduccion fijado. Si, tras una rebaja de una o mas lineas, el umbral del 30% dejara de respetarse, el
equipo gestor tendra que ceder valores para recuperar el objetivo minimo del 30%. La tasa minima de
cobertura de la huella de carbono sera del 90% de la cartera.

Medicion de la huella de carbono
La medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero (expresadas en tCO2 por milléon de euros
invertido) de una compafia puede realizarse distinguiendo tres subconjuntos (conocidos como
"Scopes" o alcances):
- Alcance 1: conjunto de emisiones directas procedentes de fuentes propias o controladas por la
compafiia.
- Alcance 2: conjunto de emisiones indirectas inducidas por la adquisicién o la produccién de
electricidad, de vapor o de calor.
- Alcance 3: todas las demas emisiones indirectas, previas y subsiguientes a la cadena de valor.
Por razones de consistencia de los datos, Amundi ha optado por utilizar las emisiones
procedentes de las actividades previas contempladas en el alcance 3.

Fuente: modelo EEI-O de Trucost (modelo de entrada/ salida ampliado al &mbito medioambiental de
Trucost).

La huella de carbono, en ausencia de datos proporcionados por Trucost para un emisor concreto, se
estimara como la huella de carbono promedio de los emisores en su sector. Este promedio se calcula
a partir de los datos de emisiones del universo total facilitados por Trucost. Esta estimacion se utiliza
tanto para los titulos del fondo como para los del universo.


http://www.cpram.com/

La huella de carbono se calcula para el conjunto de emisores que tengan un valor empresarial positivo.

El desglose por sectores se basa en los MSCI Nivel 2 (24 sectores hasta la fecha).
Este enfoque nos permite garantizar una tasa minima de cobertura de huella de carbono del 90% de la
cartera.

Limitaciones del enfoque

El enfoque tematico no excluye a priori ningun sector de actividad. Por tanto, todos los sectores
econdmicos estan representados en este enfoque y el FCP puede, en consecuencia, quedar expuesto
a ciertos sectores controvertidos. Para limitar los posibles riesgos extra-financieros de estos sectores,
el FCP también aplicara la politica de exclusiones sectoriales de Amundi, asi como la politica de
compromiso del grupo. Esta ultima pretende, por un lado, fomentar el dialogo con las compafiias para
mejorar sus practicas ESG vy, por otro, integrar mejor su exposicion a los riesgos ESG.

El uso de una estimacion de las emisiones de carbono para ciertos emisores implica que la huella de
carbono de estos emisores y la huella de carbono global del fondo puedan estar sobreestimadas o
subestimadas. La vocacién del fondo no consiste en reducir su huella en términos absolutos, sino solo
en relacién con su universo de inversion.

2/ Estrateqgia financiera

La estrategia de inversion del fondo consiste en seleccionar bonos corporativos "especulativos de alto
rendimiento" (o “high yield), emitidos principalmente por compafiias con domicilio social situado en la
Uniéon Europea o en otros paises de la OCDE, y denominados en euros. El fondo implementa una
estrategia de “carry” que consiste en mantener los titulos en cartera hasta su vencimiento.

En su fecha de creacion, el fondo se invertira, en funcién de las oportunidades de mercado, en bonos
de deuda publica y/o privados que cumplan los criterios definidos en el folleto. Durante el periodo de
suscripcién, se utilizaran instrumentos del mercado monetario para invertir la liquidez remanente de la
cartera.

La inversion en estos instrumentos podra alcanzar hasta el 100% del patrimonio neto del fondo durante
los periodos de lanzamiento y desinversion.

Una vez construida la cartera, el equipo gestor podria verse obligado a aprovechar ciertas
oportunidades en el mercado primario o secundario de bonos, dependiendo de sus expectativas de
evolucion de la calidad de los emisores. Asi pues, podra realizar arbitrajes para mejorar la rentabilidad
de la cartera o su perfil de riesgo potencial en funcién de las nuevas oportunidades de mercado o de
emisores cuyo analisis fundamental pudiera verse cuestionado, aunque no obstante, sin modificar
significativamente las caracteristicas de vencimiento del fondo.

Los titulos recién adquiridos durante la vida de la cartera deberan cumplir los mismos criterios de
calificacion y de vencimiento que los titulos adquiridos en el momento de la construccién de la cartera,
de tal forma que se preserven las caracteristicas globales de la misma.

La cartera podréa invertir en bonos rescatables (“Callable bonds”) con vencimientos posteriores a la
fecha de vencimiento del OIC, a condicion de que tengan una primera fecha de rescate anterior a la
fecha de vencimiento del OIC, hasta un limite maximo del 20% del patrimonio neto. Dentro de este
segmento, el fondo podra invertir en bonos contingentes convertibles (llamados "CoCos") hasta el limite
maximo del 10% del patrimonio neto.

Con caracter excepcional, y si las condiciones de mercado fueran consideradas desfavorables por el
equipo gestor, el fondo podra invertir, de forma temporal, hasta el 100% de su patrimonio neto en bonos
de deuda publica o privados incluidos en la categoria de "Investment Grade" (es decir, titulos con una
calificacion crediticia entre “AAA” y “BBB-“ en la escala de calificaciones de Standard & Poor's o de
Fitch, o con una calificacion crediticia entre “Aaa” y “Baa3” en la de Moody's, o consideradas
equivalentes por la sociedad gestora) y/o en instrumentos del mercado monetario.

Al vencimiento del fondo, la sociedad gestora decidira, en funcién de la situacién de los mercados de
bonos en dicho momento, la disolucién del fondo o bien proponer la reinversién en nuevos bonos, sujeto
a la autorizacion de la AMF. En la fase de desinversion, estara permitido el uso de instrumentos
monetarios hasta el 100% del patrimonio neto del fondo.



La horquilla de sensibilidad a los tipos de interés, dentro de la cual se gestiona el fondo, se sitla entre
Oy7.

3/ Secuencia de las fases del proceso de inversion

La gestién del fondo se fundamenta en un riguroso proceso de inversion y seleccién de la calidad
crediticia de emisores y titulos.

El proceso de seleccion de emisores y de diversificacion de titulos dentro del universo de inversion se
basa en:

- un seguimiento sistematico de varios indicadores fundamentales y cuantitativos (tamafio de la
emision, calificacion, vencimiento, riesgo pais, sector, etc.).

- los estudios realizados por un equipo de expertos internos dedicado al equipo gestor de Crédito.
Estos estudios proporcionan un analisis fundamental de cada emisor y se centran en el analisis
financiero y en la capacidad de los emisores para reembolsar sus deudas. Ciertos ratios (ratio
de solvencia, nivel de endeudamiento de la compafia) completan estos estudios y permiten
refinar las opciones. Estas dos fases son complementarias y permiten a los gestores buscar
los mejores perfiles de riesgo/ rentabilidad de los titulos.

- la consideracién de criterios ESG y el célculo sistemético de la huella de carbono de cada
emisor seleccionado sobre la base del célculo antes descrito, para lograr un objetivo de
reduccion de emisiones de carbono del fondo (toneladas equivalentes de CO2 por millén de
euros invertido) que sea al menos un 30% inferior a la de su universo de inversién.

- el control del riesgo de la cartera en todas las fases del proceso de inversion. El equipo gestor
optimiza la construccién de la cartera en términos de planificacion de inversiones y de reglas
de dispersién del riesgo.

Se aplican reglas de diversificacion y de ponderacion del riesgo crediticio a las inversiones para limitar
la exposicién del fondo a un emisor, en términos de porcentaje del patrimonio neto y por sector, en
funcion de criterios ligados a las especificidades de este ultimo (riesgo de firma y/o de liquidez,
vencimiento, calificacion, etc.). También se tienen en cuenta criterios ligados a la coyuntura de mercado.
Por tanto, el proceso de andlisis y de seleccion de titulos se basa en un enfoque “Bottom-Up”
(microeconémico) en coordinacién con los equipos de investigacion crediticia.

2. Activos utilizados

Acciones

La vocacion del fondo no contempla ninguna exposicién a acciones. No obstante, el fondo podra estar
expuesto a acciones, hasta un limite maximo del 10% del patrimonio neto, como consecuencia de las
inversiones en bonos convertibles contingentes.

Instrumentos del mercado de bonos

La eleccion de los emisores de titulos de crédito negociables o de bonos se fundamenta en un analisis
fundamental en el ambito de un universo claramente identificado de firmas y titulos. Los titulos en
cartera se seleccionaran a criterio del equipo gestor y en cumplimiento de la politica interna de
seguimiento del riesgo crediticio de la Sociedad Gestora.

Para la seleccion de titulos, la sociedad gestora no se basara, ni exclusiva ni mecanicamente, en las
calificaciones emitidas por las agencias de calificacion, sino que fundamentara su conviccién de compra
y de venta de un titulo en las competencias de los equipos de Amundi Asset Management en el &mbito
del analisis crediticio, asi como en sus propios analisis.

A titulo informativo, el equipo gestor podra utilizar los titulos con las calificaciones crediticias descritas
a continuacion.

El fondo podré invertir:
e Hasta el 100% de su patrimonio neto, sobre todo en los siguientes bonos:
- Bonos a tipo fijo,
- Bonos a tipo variable,
- Bonos indexados o revisables,
- Bonos garantizados ("covered bonds"),



- Titulos participativos, titulos subordinados,

- Bonos de deuda publica o privados "high yield" con calificaciones entre “BB+” y “B-“ segun
la escala de Standard & Poor's y de Fitch o entre “Bal” y “B3” segun la de Moody's, o
consideradas equivalentes por la sociedad gestora de carteras - bonos de deuda publica
o privados “investment grade” (con calificaciones entre “AAA” y “BBB-“ segln la escala de
Standard & Poor's y de Fitch o entre “Aaa” y “Baa3” segln la de Moody's, o consideradas
equivalentes por la sociedad gestora de carteras),

- Bonos sin calificacién crediticia.

e Hasta el 20% de su patrimonio neto en bonos rescatables (“callables”) con vencimientos
posteriores a la fecha de vencimiento del OIC, a condicién de que tengan una primera fecha
de rescate anterior a la fecha de vencimiento del OIC.

Dentro de este segmento, el fondo podra invertir en bonos contingentes convertibles (Ilamados "CoCos")
hasta el limite maximo del 10% del patrimonio neto.

Los Bonos Convertibles Contingentes son titulos subordinados que presentan la particularidad de poder
convertirse en acciones del mismo emisor en caso de producirse una determinada contingencia y un
riesgo especifico dificil de interpretar. Este tipo de activos presenta sobre todo riesgo de liquidez.

El universo de inversién incluye principalmente emisores con domicilio social situado en paises de la
Unién Europea o de la OCDE. La proporcién de titulos emitidos en paises emergentes se limita al 20%
de los activos.

Las posiciones en bonos en cartera se mantienen entre el 51% y el 100% del patrimonio neto. Estan
principalmente denominados en euros, pudiendo estar denominados en otras divisas diferentes hasta
un limite del 10% del patrimonio neto del fondo. Se realizard la cobertura sistematica del riesgo de tipo
de cambio. Sin embargo, debido a la imperfeccion de las coberturas, podria existir un riesgo de tipo de
cambio residual del 2% del patrimonio neto.

Instrumentos del mercado monetario

A excepcion de las fases de inversidn (creacién del fondo) y de desinversion (vencimiento del fondo),
y salvo en casos en los cuales las condiciones de mercado fueran consideradas desfavorables por el
equipo gestor, las categorias de instrumentos del mercado monetario utilizados serén las siguientes
hasta un maximo del 10% del patrimonio neto: certificados de depésito, titulos de crédito negociables
(TCN) y similares segun la legislacion francesa y extranjera, BMTN, BTF, BTAN, “Euro Commercial
Paper” y OIC monetarios.

Estos instrumentos se utilizaran Gnicamente a efectos de gestién de la liquidez.

Participaciones o acciones de OICVM, fondos de inversidn alternativos (FIA) o fondos de inversion
extranjeros = Hasta un 10%.

Se trata de los siguientes OIC y fondos de inversion:

OICVM franceses y extranjeros*.

FIA o fondos de inversién franceses o europeos que cumplan los criterios establecidos en el
Cabdigo Monetario y Financiero francés*.

* En la medida y a condicion de que estos FIA y fondos de inversion no puedan invertir mas del 10%
de sus activos en esquemas de inversion colectiva y/o fondos de inversion.

Podré tratarse de esquemas de inversion colectiva y fondos de inversion gestionados por la sociedad
gestora u otras entidades —pertenecientes o no al grupo Amundi— incluidas sociedades vinculadas.



3. Derivados

La utilizacion de instrumentos financieros a plazo, contingentes o no, forma parte integral del proceso
de inversion debido a sus ventajas en términos de liquidez y/o de rentabilidad. Permiten intervenir
rapidamente en sustitucion de los titulos individuales cotizados, especialmente en situaciones de
movimientos de flujos de efectivo ligados a suscripciones/ rescates o en coyunturas particulares como
periodos de elevada volatilidad en los mercados.

Informacién sobre las contrapartes de los contratos derivados OTC

La sociedad gestora confia en las capacidades y especializacion de Amundi Intermédiation en el ambito

de una prestacion de servicios para la seleccion de contrapartes.

Amundi Intermédiation propone a la sociedad gestora un listado indicativo de contrapartes, cuya
elegibilidad ha sido previamente validado por el Comité de Riesgo Crediticio de Amundi (grupo),
considerando los aspectos del riesgo de contraparte.

Posteriormente, este listado es autorizado por la sociedad gestora en el &mbito de comités creados ad

hoc, los "Comités Broker". El propésito de los Comités Broker es:

- realizar un seguimiento de los volimenes (corretaje en acciones e importe neto para los demas
productos) por intermediario/ contraparte, por clase de instrumento y por mercado, en su caso;

- pronunciarse sobre la calidad del servicio de la mesa de negociacion de Amundi Intermédiation;

- revisar a los corredores y contrapartes, y establecer el listado para el siguiente periodo. La
sociedad gestora podra decidir restringir el listado o solicitar su ampliacion. Toda propuesta de
ampliacion del listado de contrapartes realizada por la sociedad gestora en alguna reuniéon de un
comité, o con posterioridad, se sometera de nuevo al analisis y a la aprobacién por el Comité de
Riesgo Crediticio de Amundi.

Naturaleza de los mercados en los cuales interviene
regulados.
organizados.
de mutuo acuerdo (OTC).

Riesgos sobre los que el equipo gestor desea intervenir
O acciones.
tipos de interés.
tipos de cambio.
crédito.
O volatilidad.

Naturaleza de las intervenciones
cobertura.
exposicion.
arbitraje.
O otro:

Naturaleza de los instrumentos utilizados
- futuros: sobre divisas, sobre tipos de interés,
- opciones: de tipos de cambio, de tipos de interés,
- contratos de permuta (“Swaps”): de divisas, de tipos de interés,
- tipos de cambio a plazo: compra de divisas a plazo, venta de divisas a plazo,
- derivados de crédito: “Credit Default Swap” (CDS), ITRAXX, CDX.

Estrategia de utilizacién de derivados para lograr el objetivo de gestién
- cobertura del riesgo de tipo de cambio.
- reconstruccién de una exposicidn sintética a ciertos activos.

Los contratos de futuros se utilizan para la compra y la venta, como sustitutos a menor coste y liquidos,
de los titulos individuales cotizados, para ajustar la exposicion global de la cartera a los mercados de
bonos o de acciones por un lado, y para la asignacion geogréfica entre diferentes paises, por otro.



Las opciones sobre los mercados de futuros sobre tipos de interés consisten en: (i) posiciones largas
(compradoras) y/o cortas (vendedoras) en opciones para proteger la cartera frente a incrementos de la
volatilidad de los mercados, (ii) posiciones en diferenciales o “spreads” (comprar y vender una opcion
del mismo tipo) para exponer la cartera a una caida de la volatilidad de los mercados, o de forma
direccional, a la evolucion de los mercados monetarios (contratos Euribor y eurodélares). Mediante las
herramientas de gestiéon del “front-office” se realiza un seguimiento en tiempo real de las posibles
posiciones vendedoras netas de opciones, contabilizandose "en términos de delta" en la partida de
operaciones fuera de balance.

Las opciones sobre divisas se utilizan para ajustar la asignacion en divisas de la cartera (gestion del
riesgo de tipo de cambio) realizando la cobertura de la exposicion de la cartera. Mediante las
herramientas de gestiéon del “front-office” se realiza un seguimiento en tiempo real de las posibles
posiciones vendedoras netas de opciones, contabilizandose "en términos de delta" en la partida de
operaciones fuera de balance.

Los swaps de tipos de interés se utilizan como sustituto de los titulos individuales cotizados a efectos
de exposicién o de cobertura de la cartera frente a variaciones de los tipos de interés cuando resulten
mas atractivos en términos financieros que estos Ultimos. Los compromisos resultantes de esta clase
de instrumentos no podran exceder del 100% del patrimonio neto.

Los swaps de divisas se utilizan ampliamente para gestionar el riesgo de tipo de cambio frente a una
divisa.

Utilizacion de CDS

Los derivados de crédito (“Credit Default Swaps”, indices de CDS, tales como el Itraxx y el CDX, y
opciones sobre estos indices) se utilizan a efectos de proteccién frente al riesgo crediticio o de impago
de un emisor, o en el ambito de estrategias de arbitraje: para anticiparse a variaciones al alza o0 a la
baja de estos instrumentos o para aprovechar las disparidades respecto de un mismo emisor entre el
mercado de riesgo crediticio y el del titulo o entre dos emisores. La compra de proteccion reduce el
riesgo de la cartera, mientras que la venta de proteccion, que implica replicar sintéticamente la posicién
en un titulo fisico, genera un riesgo equivalente al existente en el caso de la tenencia directa del mismo.
Asi pues, al igual que el impago de un emisor incluido en la cartera, el impago de un emisor subyacente
a un derivado de crédito tendra un impacto negativo sobre el valor liquidativo del fondo.

4. Activos que incorporan un derivado

Riesgos sobre los cuales el equipo el gestor desea intervenir
acciones.
tipos de interés.
O tipos de cambio.
crédito.

Naturaleza de las intervenciones (todas las operaciones se limitan al logro del objetivo de gestion)
cobertura.
exposicion.
O arbitraje.
O otro:

Naturaleza de los instrumentos utilizados
O “Credit Linked Notes” (CLN)
O Bonos convertibles O,
Bonos Contingentes Convertibles (CoCos) .
Bonos “callable” (incorporan un opcién de compra para el emisor) y bonos “puttables”
(incorporan una opcién de venta para el inversor).
O Bonos de suscripcién de acciones ©).
O “Warrants” .




O “Partly paid Securities” ©®,
O EMTN estructurado.
0 Bonos catastrofe (“CAT Bonds”).

Estrategia de utilizacion de derivados integrados
- cobertura general de la cartera frente a ciertos riesgos, titulos.
- reconstitucion de la exposicion sintética a activos, a riesgos.
- exposicién al mercado de crédito.

(1) Los bonos convertibles se clasifican segin la normativa de la AMF como instrumentos financieros que incorporan un
derivado. Sin embargo, estos instrumentos no implican apalancamiento.

(2) Los "CoCos" (del inglés "Contingent Convertibles") son titulos de crédito subordinados emitidos por establecimientos de
crédito o compafiias de seguros o reaseguros, elegibles para integrar sus fondos propios legales y que tienen la
especificidad de ser convertibles en acciones, o bien ver reducido su valor nominal (mecanismo de "write down") en caso
de que producirse una "contingencia"” (“trigger”) previamente definida en el folleto de dichos titulos de crédito.

(3) Los bonos de suscripcion de valores financieros, que permiten al inversor suscribir durante un plazo de tiempo determinado
otro titulo financiero, por una cantidad y a un precio establecidos previamente.

(4) Los “Warrants”, que otorgan al titular el derecho, pero no la obligacién, a comprar o vender una cantidad concreta de un
activo especifico, a un precio predeterminado, en la fecha de vencimiento del contrato o en cualquier momento antes de
dicha fecha.

(5) Los “Partly paid securities” son valores financieros que no estan completamente pagados, por los cuales solo se ha pagado
una parte del capital y toda prima adeudada. El importe restante a pagar podra pagarse en cualquier momento elegido por
la sociedad emisora de los titulos.

5. Depdsitos

El OIC podra realizar depdsitos a un plazo méximo de doce meses. Estos depdsitos contribuyen a la
consecucion del objetivo de gestion del OIC, a efectos de gestidn de tesoreria.

6. Préstamos en efectivo

El OIC podra estar en posicion deudora por la realizacién de operaciones relacionadas con sus flujos
de inversion/ desinversion en curso, operaciones de suscripcion/ rescate, hasta un limite del 10% del
patrimonio neto.

7. Operaciones de adguisiciéon y cesién temporal de titulos

Naturaleza de las operaciones

acuerdos de recompra (“Repo”) y de recompra inversa (“Reverse Repo”) con referencia al Codigo
Monetario y Financiero francés.

préstamos y toma en préstamos de valores con referencia al Cédigo Monetario y Financiero francés.
O ventas con pacto de recompra y compra con pacto de reventa.

Estas operaciones se refieren a activos elegibles en el sentido de la normativa. Estos activos se
mantienen en la entidad depositaria.

Naturaleza de las intervenciones, todas las operaciones se limitaran al logro del objetivo de gestién
gestion de tesoreria.
optimizacién de ingresos y rentabilidades.
O
O

posible contribucién a la sobreexposicion del OIC.
cobertura de posiciones cortas mediante préstamos de valores.



Resumen de los porcentajes permitidos

. L Acuerdos de Acuerdos de Préstamo de Toma en préstamo de
Tipo de operacion -
recompra recompra inversa valores valores
Porcentaje maximo del
patrimonio neto 100 % 100 % 90 % 20 %
Porcentaje esperado del
patrimonio neto 25,0 % 25,0 % 22,5% 5%

8. Informacidn relativa a las garantias financieras

Naturaleza de las garantias financieras

A efectos de proteccion frente a un impago por parte de una contraparte, el OIC podra recibir garantias
financieras (llamadas colaterales) en forma de titulos y/o efectivo. Los titulos recibidos como garantia
deberan cumplir los criterios definidos por la sociedad gestora. Deberan ser:

- liquidos,

- transferibles en todo momento,

- diversificados, en cumplimiento con las normas de elegibilidad, exposicién y diversificacién del OIC,
- emitidos por un emisor que no sea una entidad de la contraparte ni de su grupo.

Respecto de los bonos, los titulos deberan también haber sido emitidos por emisores ubicados en la
OCDE vy de alta calidad, con una calificacién minima de entre “AAA” y “BBB-" en la escala de Standard
& Poor's o con una calificacion considerada equivalente por la sociedad gestora. Los bonos deberan
tener un vencimiento maximo de 50 afios. Los criterios antes descritos se detallan en la Politica de
Riesgos que puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora, pudiendo estar sujeta a
cambios, especialmente en el caso de concurrir circunstancias excepcionales en los mercados.
Podran aplicarse reducciones del colateral recibido, considerando la calidad crediticia, la volatilidad de
las cotizaciones de los titulos, asi como el resultado de las pruebas de estrés realizadas.

Reutilizacion de la garantia recibida en efectivo

La garantia recibida en efectivo podra reinvertirse en depdsitos, bonos del Estado, operaciones de
recompra o en OICVM monetarios a corto plazo, de acuerdo con la Politica de Riesgo de la sociedad
gestora.

Reutilizacion de la garantia recibida en forma de titulos
No esta permitida: los titulos recibidos en garantia no podran venderse, reinvertirse ni cederse como
garantia.

Perfil de riesgo
Su dinero se invertira principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos
instrumentos estaran sujetos a la evolucion y a los riesgos de los mercados.

Riesgo de pérdida de capital: se advierte a los inversores que el capital invertido no esta garantizado y,
por tanto, podria no serles restituido.

Riesgo de tipo de interés: es el riesgo de depreciacion de los instrumentos de tipos derivado de las
variaciones de los tipos de interés. Se mide por la sensibilidad. En periodos de incrementos (en caso
de sensibilidad positiva) o de disminuciones (en caso de sensibilidad negativa) de los tipos de interés,
el valor liquidativo del fondo podria reducirse de forma significativa.

Riesqgo crediticio: es el riesgo de rebaja de la calidad crediticia de un emisor privado y/o publico o de
impago por estos ultimos. Dependiendo de la direccidn de las operaciones del OIC, una disminucion
(en caso de compra) o un incremento (en caso de venta) de la cotizacidn de los titulos de crédito a los
cuales esté expuesto el OIC, podria determinar una disminucion del valor liquidativo del fondo.




Riesgo ligado a la utilizacion de titulos “high yield”: este OIC debe considerarse en parte especulativo,
estando dirigido mas especificamente a inversores conscientes de los riesgos inherentes a las
inversiones en titulos con una calificacién baja o sin calificacion crediticia.

Riesgo de liguidez: en el caso particular de volimenes de negociacion muy reducidos en los mercados
financieros, cualquier operacion de compra o venta en estos Ultimos podria producir fluctuaciones
significativas en el mercado.

Riesgo relacionado con los arbitrajes: el arbitraje es una técnica que consiste en aprovechar las
diferencias de cotizacion observadas entre mercados y/o sectores y/o valores y/o divisas y/o
instrumentos.

Riesgo ligado a los mercados de paises emergentes: el OIC podra invertir en bonos emitidos por paises
emergentes o por compafiias constituidas en estos paises. Estos bonos ofrecen una menor liquidez en
comparacion con los paises desarrollados. En consecuencia, las posiciones en estos titulos podria
incrementar el nivel de riesgo de la cartera. Dado que los movimientos a la baja en estos mercados
pueden ser mas pronunciados y rapidos que en los paises desarrollados, el valor liquidativo del fondo
podria reducirse de forma mas intensa y rapida.

Riesgo de utilizar bonos subordinados privados: es el riesgo relacionado con las caracteristicas de pago
del titulo en caso de impago por parte del emisor. El OIC expuesto a un titulo subordinado no tiene
prioridad de cobro, de tal forma que el reembolso del capital, asi como el pago de los cupones, estaran
"subordinados” a los de otros acreedores que posean bonos de rango superior. Por tanto, el reembolso
del titulo subordinado podra ser parcial o nulo. La utilizaciéon de bonos subordinados puede conllevar
un mayor riesgo de disminucion del valor liquidativo del fondo que el asociado a otros bonos del mismo
emisor.

Riesgo especifico ligado a la utilizacion de bonos subordinados complejos (convertibles contingentes):
hace referencia sobre todo a los riesgos relacionados con las caracteristicas de estos titulos:
cancelacién del cupén, reduccion parcial o total del valor del titulo, conversién del bono en acciones.
Estas condiciones pueden activarse, total o parcialmente, ya sea por los ratios financieros del emisor o
bien por decisién de este Ultimo o de la autoridad supervisora competente. La materializacion de alguno
de estos riesgos podria determinar una disminuciéon del valor liquidativo del OIC.

Riesgo de acciones: si las acciones o los indices a los que estuviera expuesta la cartera cayeran, el
valor liquidativo del fondo podria disminuir. Es el riesgo de depreciacién de las acciones o de los indices
a los que estuviera expuesta la cartera.

Riesgo de tipos de cambio: es el riesgo de depreciacién de las divisas de inversion con respecto a la
divisa de referencia de la cartera, que es el euro. Dependiendo de las posiciones del OIC, la
depreciacién (en caso de compra) o la apreciacién (en caso de venta) de una divisa con respecto al
euro podrian determinar una disminucion del valor liquidativo.

Riesgo de contraparte: el OIC recurre a operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos y/o de
derivados OTC, de los cuales los contratos de permuta de rentabilidad total (TRS). Estas operaciones,
formalizadas con una contraparte, exponen al OIC a un riesgo de incumplimiento y/ o de falta de
ejecucion del contrato de permuta por parte de este Ultimo, pudiendo generar un impacto importante
sobre el valor liquidativo del OIC. Este riesgo no podra, en su caso, ser compensado por las garantias
financieras recibidas.

Riesgo de liquidez ligado a las adquisiciones y cesiones temporales de titulos y/o a los contratos de
permuta de rentabilidad total (TRS): el OIC podra quedar expuesto a dificultades de negociacién o a la
imposibilidad temporal de negociacion de ciertos titulos en los cuales haya invertido el OIC o de aquellos
recibidos en garantia, en caso de incumplimiento de una contraparte en operaciones de adquisicion y
cesion temporal de titulos y/o de contratos de permuta de rentabilidad total (TRS).

Riesgo legal: la utilizacion de adquisiciones y cesiones temporales de titulos y/o de contratos de
permuta de rentabilidad total (TRS) podria conllevar riesgos legales, especialmente en relaciéon con los
contratos.



Riesgo ligado a la volatilidad: el fondo podria estar expuesto al riesgo de volatilidad de los mercadosy,
por tanto, sujeto a fluctuaciones importantes: una fuerte oscilacion de la volatilidad de los mercados
podria tener un impacto negativo sobre el valor liquidativo.

Garantia o proteccion

No aplicable.

Suscriptores concernidos y perfil del inversor tipo

Participacion I: todos los suscriptores y, especialmente, destinadas a personas juridicas.
Participacion P: todos los suscriptores.

Participacion R: reservada a inversores que suscriban directamente o bien a través de intermediarios
que presten servicios de gestion de carteras bajo mandato y/o de asesoramiento financiero en
inversiones sin derecho al cobro de incentivos, ya fuera contractualmente o en aplicacién de la
regulacion MiFID 2 o de normativas nacionales.

Participacion N: carteras gestionadas por la Sociedad Gestora en nombre de las compafiias de
seguros del Grupo Crédit Agricole.

Participacion O: reservada a OIC subordinados gestionados por el Grupo Amundi.

El periodo minimo recomendado de inversion es de 6,5 afios (desde la fecha de creacion del fondo
hasta el 15/12/2027).

El importe razonable de inversion por cada inversor en este OIC dependera de sus circunstancias
personales. Para determinarlo, deberd tener en cuenta su patrimonio personal, sus necesidades
actuales y el periodo recomendado de inversion, asi como su deseo de asumir riesgos o, al contrario,
de optar por una inversion prudente. También se le recomienda diversificar suficientemente sus
inversiones para no exponerlas Unicamente a los riesgos de este OIC.

Las participaciones de este OIC no pueden ofrecerse ni venderse, ni directa ni indirectamente, en los
Estados Unidos de América (incluidos sus territorios y demas posesiones), a una "Persona de los
EEUU", tal y como se define en el Reglamento “S” de EEUU aprobado por la “Securities and Exchange
Commission” ("SEC")™.

LEl término "Persona de EEUU" hace referencia a: (a) toda persona fisica residente en los Estados Unidos de América; (b) toda
entidad o sociedad organizada o constituida en virtud de la legislacion de EEUU; (c) todo patrimonio (o "fideicomiso") cuyo
albacea o administrador sea una persona de EEUU; (d) todo fideicomiso en el que uno de los fiduciarios sea una "Persona de
EEUU"; (e) toda agencia o sucursal de una entidad no estadounidense ubicada en los Estados Unidos de América; (f) toda cuenta
gestionada de forma no discrecional (que no sea una herencia o un fideicomiso) por un intermediario financiero u otro
representante autorizado, constituido o (en el caso de un individuo) residente en los Estados Unidos de América; (g) toda cuenta
gestionada de forma discrecional (distinta de un patrimonio o un fideicomiso) por un intermediario financiero u otro representante
autorizado, constituida o (en el caso de un individuo) residente en los Estados Unidos de América; y (h) toda entidad o sociedad,
cuando (i) esté organizada o constituida en virtud de la legislacion de un pais distinto de los Estados Unidos de América y (ii)
constituida por una Persona de EEUU con la finalidad principal de invertir en valores no registrados en virtud de la Ley de Valores
de EEUU de 1933, y sus modificaciones posteriores, excepto cuando estuviera organizada, registrada y fuera propiedad de
"Inversores Acreditados" (tal y como se define dicho término en la "Norma 501(a)" de la Ley de 1933, y sus modificaciones
posteriores) excepto que fueran personas fisicas, herencias o fideicomisos.

Caracteristicas de las participaciones

Importe minimo de suscripcion Valor

Clase de la Asignacion de q q e Divisa de
AT P Fraccionamiento liquidativo -
participacion | importes distribuibles Ific PesiErian e denominacion
Beneficio neto
C%r?lstt?iliazlifig? ylo Milésima parte de
1 1 milésima participacion 100.00
O-C/Ib P S, parte de (por encima del ! EUR
% participacion participacion importe minimo EUR
Camn ylo de suscripcion)
distribucion
Beneficio neto S
Capitalizacion Milésima parte de
1 milésima participacion
I-C Plusvalias netas articizc;?:iones parte de (por encima del ll.—:oL(J)lgyoo EUR
~ realizadas p P participacion importe minimo
Cmién de suscripcion)




Beneficio neto
C%ﬁ’gﬁ:gﬁgg’ﬁ ylo Milésima parte de
200 1 milésima particip_acién 1.000.00
I-Cb Plusvalias netas participaciones parte de, _(por encma_del EUR EUR
realizadas participacion |(;np0rte minimo
Capitalizacion y/o e suscripcion)
distribucion
Beneficio neto Milésima parte de
“Capitalizacion o participacion
1 milésima (por encima del
P-C . . 1 L parte de importe minimo 100,00 EUR
Plusvalias netas participacién BN d L EUR
realizadas participacién e susc_rlp_CJon)
Capitalizacion suscripcion
minima)
Beneficio neto
C%?;?:gﬁg’ﬁ ylo Milésima parte de
1 milésima participacion
P-C/D . l . parte de (por encima del 100,00 EUR
Plusvalias netas participacion A h o EUR
realizadas participacién |(;nporte minimo
Capitalizacion y/o e suscripcion)
distribucion
Beneficio neto S
“Capitalizacién L, | Milésima parte de
1 milésima de 1 milésima participacion 100.00
R-C P O, parte de (por encima del ! EUR
7”“2‘;:';;22@3 participacion participacion importe minimo EUR
Capitalizacion de suscripcion)
Beneficio neto
C%?gﬁ:gﬁg’g ylo Milésima parte de
- 1 milésim rticipacion
R-C/D Plusvalias netas ! ;::gflgc?é?]e palrt?:jea (p%? éﬁg?ncéodd lE()Lj)éoo EUR
realizadas P P participacion importe minimo
Capitalizacion y/o de suscripcion)
distribucion
Beneficio neto S
Capitalizacion o Milésima parte de
1 1 milésima participacion 100.00
Oo-C . L parte de (por encima del ! EUR
W participacion participacion importe minimo EUR
Capitalizacion de suscripcion)
Beneficio neto S
Capitalizacion o Milésima parte de
1 1 milésima participacion 100.000.00
N-C . L parte de (por encima del e EUR
% participacion participacion importe minimo EUR
Cmmn de suscripcion)

Frecuencia de distribucion
O - C/D: Anual
| - C/D: Anual
P - C/D: Anual
R - C/D: Anual

Modalidades de suscripciéon y de rescate

Entidades autorizadas para recibir las 6rdenes de suscripcidon y de rescate por delegacién de
la sociedad gestora

CPRAM, CACEIS Bank, Crédit Agricole Regional Banks y sucursales de LCL - Crédit Lyonnais en
Francia.

Se advierte a los participes que las érdenes transmitidas a comercializadores distintos de las entidades
antes mencionadas deben tener en cuenta que la hora limite de centralizacion de las érdenes se aplica
a dichos comercializadores respecto a CACEIS Bank.



En consecuencia, estos comercializadores podran aplicar sus propias horas limite, anteriores a la
mencionada anteriormente, para tener en cuenta su plazo de tiempo para realizar la transmisién de las
ordenes a CACEIS Bank.

Fechay frecuencia de determinacién del valor liguidativo

Frecuencia de valoracion: a diario.

El valor liquidativo se establece cada dia en el que los mercados de Euronext Paris estan abiertos, a
excepcion de los dias festivos oficiales en Francia.

Condiciones de suscripcién y de rescate

Las solicitudes de suscripcion y de rescate se centralizan cada dia de calculo del valor liquidativo (J) a
las 12:25 horas.Click or tap here to enter text.

Estas solicitudes se ejecutan en funcion del valor liquidativo establecido el dia J y calculado el dia
laborable siguiente (J+1).

El periodo de suscripcion se cerrara el 31 de diciembre de 2026 a las 12:25 horas. El cierre del periodo
de suscripcién podria adelantarse por decision de la sociedad gestora. Ademas, a criterio de esta Ultima,
el periodo de suscripcidn podria prorrogarse. El anuncio del cierre anticipado o de la prérroga del
periodo de suscripcion se hara a través de la pagina web de la sociedad gestora LA
partir de la finalizacion del periodo de suscripcidn, solo se aceptaran aquellas suscripciones, precedidas
por un rescate realizado el mismo dia por el mismo nimero de participaciones con el mismo valor
liquidativo por el mismo participe. Una vez alcanzada la fecha limite del 15 de diciembre de 2027, el
fondo de inversion sera objeto de fusion, disolucion o transformacion previa autorizacion de la AMF.
Los inversores seran informados al respecto mediante una notificacion. Dado el plazo de inversion
recomendado de 7 afios, el Fondo podria no resultar conveniente para inversores que prevean rescatar
su capital antes del 15 de diciembre de 2027.

Las érdenes se ejecutan de acuerdo con el cuadro siguiente:

J:
J J Dia de establecimiento J+1 laborable(s) J+1 laborable(s) | J+1 laborable(s)
del VL

Centralizacion

Centralizacion antes antes de las 12:25

de las 12:25 horas Ejecucion de la orden | Publicacién del valor | Liquidacion de las | Liquidacion de

. horas de las P p A C
de las 6rdenes de 6rdenes de como méaximo el dia D liquidativo suscripciones los rescates
suscripciont 1
rescate

! Excepto que exista otro plazo especifico acordado con su establecimiento financiero.

Las personas que deseen adquirir 0 suscribir participaciones certifican, suscribiendo o adquiriendo
participaciones de este OIC, que no son "Personas de EEUU". Todo titular de participaciones debera
informar con caracter inmediato a la sociedad gestora del OIC en caso de convertirse en una "Persona
de EEUU”.

Mecanismo de limitacion de los rescates

La Sociedad Gestora podria no ejecutar en su totalidad las érdenes de rescate centralizadas para un
mismo valor liquidativo, en caso de producirse circunstancias excepcionales y cuando la preservacion
de los intereses de los participes asi lo exigiera.

Método de calculo y umbral utilizados:

La sociedad gestora podria decidir no ejecutar todos los reembolsos para un mismo valor liquidativo,
cuando por ello se alcanzara un umbral objetivamente por ella preestablecido a un valor liquidativo.
Este umbral se entiende, para un mismo valor liquidativo, como el rescate neto de todas las
participaciones consideradas en conjunto dividido por el patrimonio neto del OIC.



http://www.cpram.com/

Para determinar el nivel de este umbral, la sociedad gestora debera tener en cuenta sobre todo los
siguientes elementos: (i) la frecuencia de célculo del valor liquidativo del OIC, (ii) la orientacion del
equipo gestor del OIC, (iii) y la liquidez de los activos en cartera.

Para el OIC, la sociedad gestora podria activar la limitacién de los rescates cuando se alcanzara un
umbral del 5% del patrimonio neto.

El umbral de activacion es el mismo para todas las clases de participaciones del OIC.

Cuando las solicitudes de rescate superen el umbral de activacion, y si las condiciones de liquidez lo
permitieran, la sociedad gestora podra decidir tramitar las mismas por encima de dicho umbral y, por
tanto, ejecutar parcial o totalmente las 6rdenes que podrian estar bloqueadas.

Las solicitudes de rescate no ejecutadas al valor liquidativo correspondiente, se pasan
automaticamente al siguiente dia de centralizacion, siendo irrevocables.

La duracién maxima de aplicacion del mecanismo de limitacion de rescates se establece en 20 valores
liquidativos en un periodo de 3 meses.

Informacién dada a los participes en caso de activacién del mecanismo:

En caso de activacion del mecanismo de limitacion de rescates, los participes seran informados por
cualquier medio en la pagina web de la Sociedad Gestora:

Ademas, los participes cuyas solicitudes de rescate no hubieran sido ejecutadas total o parcialmente,
seran informados por la entidad centralizadora, de manera individualizada y en el menor plazo posible
tras la fecha de centralizacion.

Tramitacion de las 6rdenes no ejecutadas:

Durante todo el periodo de aplicacion del mecanismo de limitacion de rescates, las érdenes de rescate
se ejecutaran en las mismas proporciones para los participes que hubieran solicitado el rescate para
un mismo valor liquidativo.

Las ordenes asi diferidas no tendran prioridad sobre las solicitudes de rescate posteriores.

Casos de exencibn:

Si la orden de rescate fuera seguida inmediatamente de una suscripcion realizadas por el mismo
inversor por un mismo importe y en la misma fecha del valor liquidativo, no se aplicaria dicho
mecanismo al rescate en cuestion.

Podran encontrar mas informacién sobre el mecanismo de limitacién de rescates ("gates") en el
reglamento del OIC.

Gastos y comisiones

Comisiones de suscripcion y de rescate

Las comisiones de suscripcién y de rescate incrementan el precio de suscripcién pagado por el inversor
o disminuyen el precio de reembolso. Las comisiones repercutidas por el OIC se aplican para
compensar los gastos soportados por el OIC para invertir o desinvertir los activos confiados.

Las comisiones no repercutidas por el OIC son para la sociedad gestora, los comercializadores, etc.


http://www.cpram;com/

Comisiones a pagar por el inversor,
repercutidas en el momento de las Base de calculo Porcentajes
suscripciones y los rescates

O - C/D : ninguna

|- C :ninguna
| - C/D : ninguna
P-C : 2,00 % méaximo
Comisién de suscripcién no Valor liguidativo x nimero P-C/D : 2,00 % maximo
repercutida por el OIC de participaciones .
R - C :ninguna

R - C/D :ninguna
O - C :ninguna
N-C : 5,00 % méaximo

Comision de suscripcion repercutida Valor liquidativo x nimero

por el OIC de participaciones Ninguna
O-C/D : 1,00 % méaximo
I-C : 0,90 % méaximo
|- C/D : 0,90 % maximo
P-C : 1,00 % maximo
Comision de rescate no repercutida Valor liguidativo x nimero P-C/D : 1,00 % maximo
por el OIC de participaciones

R-C : 1,00 % méaximo
R-C/D : 1,00 % méaximo
O-C : 1,00 % maximo
N-C : 0,00 % méaximo

Comision de rescate repercutida por el | Valor liquidativo x nimero
(][ de participaciones

Ninguno

Casos de exencion:

En caso de un rescate seguido de una suscripcién el mismo dia, por el mismo importe y en la misma cuenta, sobre la base del
mismo valor liquidativo, no se aplicaran comisiones a dichos rescate y suscripcién.

La reinversion del cupén se realiza sin aplicar comision de suscripcion.

Gastos de funcionamiento y de gestion

Estos gastos engloban todos los gatos facturados directamente al OIC, excepto los gastos de
transaccion.

Una parte de los gastos de gestion puede retrocederse a los comercializadores con los cuales la
sociedad gestora hubiera firmado acuerdos de comercializacion. Se trata de comercializadores
pertenecientes o no al mismo grupo que la sociedad gestora. Estas comisiones se calculan como un
porcentaje de los gastos de gestién financiera y se facturan a la sociedad gestora. Los gastos de
funcionamiento y por otros servicios se repercuten por un importe fijo. En consecuencia, la tarifa fija
mencionada a continuacion podra aplicarse aun cuando los gastos reales incurridos sean inferiores a
la misma. Al contrario, cuando los gastos reales incurridos superen dicha tarifa, la sociedad gestora
asumira este sobrecoste.

Los gastos de transaccién se corresponden con los costes de intermediacion (corretaje, impuestos
bursétiles, etc.) repercutidos al OIC por la realizacion de operaciones.



Cs feg:ltgrados & Base de calculo Porcentajes
O-C/D : 0,590 % maximo anual (impuestos incluidos)
I-C : 0,540 % maximo anual (impuestos incluidos)
I-C/D : 0,540 % maximo anual (impuestos incluidos)
P-C : 0,770 % maximo anual (impuestos incluidos)
p1 Gastos de gestion Patrimonio neto P-CI/D : 0,770 % méaximo anual (impuestos incluidos)
financiera R-C : 0,520 % méaximo anual (impuestos incluidos)
R-C/D : 0,520 % maximo anual (impuestos incluidos)
O-C : 0,590 % maximo anual (impuestos incluidos)
N-C : 0,240 % maximo anual (impuestos incluidos)
O-C/D : 0,05 % (impuestos incluidos)
1-C : 0,10 % (impuestos incluidos)
1-C/D : 0,10 % (impuestos incluidos)
Gastos de P-C: 017% (impuestos incluidos)
P2| funcionamientoy Patrimonio neto P-CD: 017 %_(lmpuestos_ |nc|g|dos)
otros Servicios R-C : 0,12 % (impuestos incluidos)
R-C/D : 0,12 % (impuestos incluidos)
O-C : 0,05% (impuestos incluidos)
N-C : 0,10 % (impuestos incluidos)
Gastos indirectos
P3| maximos (comisiones| Patrimonio neto No significativo
y gastos de gestién)
Comision por
P4 movimientos Ninguno Ninguna
P5 Comision por Patrimonio neto Ninguna
resultados

Ademas de los gastos facturados al OIC antes mencionados, también podran repercutirse los
honorarios de abogados y demas costes legales relacionados con el recobro de deudas del OIC.

Los gastos de funcionamiento y de gestion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias del OIC.

Enumeraciéon de los gastos de funcionamiento y otros servicios

- Gastos y costes de registro y de referencia.

- Gastos y costes de informacion a clientes y distribuidores (incluyendo en particular los gastos
relacionados con la constitucion y distribucion de la documentacion y los informes legales, asi
como los gastos relacionados con la comunicacion de informacion legal a los distribuidores, etc.)

- Gastos y costes relacionados con los datos.

- Honorarios del auditor de cuentas.

- Gastos ligados a la entidad depositaria y a los tenedores de cuentas.

- Gastos ligados a la delegacion de la gestién administrativa y contable.

- Gastos de auditoria, gastos fiscales (incluyendo abogados y expertos externos - recuperacion de
las retenciones en origen en nombre del fondo, agente fiscal, etc.) y costes y gastos legales del
OlIC.

- Gastos y costes ligados al cumplimiento de las obligaciones legales y a la presentacién de
informes ante la autoridad supervisora (incluyendo en particular los costes relacionados con la
informacion enviada, contribuciones a asociaciones profesionales obligatorias, gastos de
funcionamiento para el seguimiento de la superaciéon de umbrales, gastos de funcionamiento
para la implementacion de las politicas de voto en Juntas Generales, etc.).

- Gastos y costes operativos.

- Gastos y costes ligados a la busqueda de informacién sobre los clientes.

Todos o parte de estos gastos son susceptibles de repercutirse o no, en funcién de las caracteristicas
del OIC y/ o de la clase de participacién considerada.



Costes vy costes operativos de los acuerdos de préstamo y recompra de valores

Los ingresos procedentes de las operaciones de préstamo de titulos se atribuyen al fondo de inversion,
deduccién hecha de los costes operativos relacionados con el procesamiento de dichas operaciones e
incurridos por el agente de préstamo de titulos, Amundi Intermédiation, al cual recurre la sociedad
gestora. Estos costes no superaran el 35% de los ingresos generados por dichas operaciones. La
realizacion de estas transacciones a través de Amundi Intermédiation, sociedad perteneciente al mismo
grupo que la sociedad gestora, implica un riesgo potencial de conflicto de intereses.

Seleccion de intermediarios

La sociedad gestora implementa una politica de seleccion de intermediarios, sobre todo para la
realizacion de operaciones de adquisicion y cesién temporal de titulos y con ciertos derivados, tales
como los contratos de permuta de rentabilidad total (TRS).
El Comité de corredores y contrapartes de CPRAM es el 6rgano que valida formalmente el listado de
intermediarios, contrapartes y brokeres para investigacion y negociacién seleccionados por la sociedad
gestora. ElI Comité de corredores y contrapartes se relne varias veces al afio. Presidido por el Director
General de CPRAM, agrupa al Director de Inversiones, a los Directores de Gestion, a los representantes
de la mesa de negociacién de Amundi Intermédiation, al Responsable del Departamento Legal, al
Responsable de Control de Riesgos y al Responsable de Cumplimiento.
El propésito del Comité de corredores y contrapartes es:

e elaborar el listado de corredores/ intermediarios financieros;

o realizar el seguimiento de los volimenes (corretajes para acciones e importe neto para otros

productos) asignados a cada corredor;
e pronunciarse sobre la calidad de los servicios prestados por los corredores.

Solo se seleccionan establecimientos financieros de algin pais de la OCDE cuya calificacion minima
podra variar de “AAA” a “BBB-" en la escala de Standard & Poor's en el momento de realizacién de la
operacion o que se tengan una calificacién considerada equivalente por la sociedad gestora.

La evaluacion de corredores y contrapartes para definir a los que se incluiran en la lista autorizada y
los volimenes maximos admitidos para cada uno de ellos, implica a varios equipos que fundamentan
su decision en funcién de diferentes criterios:

¢ Riesgo de contraparte;

e Calidad de la ejecucion de o6rdenes;

e Evaluacion de las prestaciones de soporte a la toma de decisiones de inversion.

IV — INFORMACION COMERCIAL

Difusion de informacién sobre el OIC

El folleto, los ultimos informes anuales y documentos periédicos estan disponibles en la sociedad
gestora.

El valor liquidativo esta disponible mediante simple solicitud en la sociedad gestora.
Los participes son informados de los cambios que afecten al OIC, de acuerdo con las modalidades
definidas por la “Autorité des marchés financiers” (AMF): informacion individualizada o a través de

cualquier otro medio (notificaciones financieras, documentos periddicos, etc.).

Las notificaciones financieras se publican en la pagina web de la sociedad gestora.

Divulgacién de la composicién de la cartera del fondo de inversion

La sociedad gestora podra divulgar, directa o indirectamente, la composicién del activo del OIC a los
participes con categoria de inversores profesionales sujetos a supervision por la ACPR, de la AMF o
de otras autoridades europeas equivalentes, con el (nico proposito de calcular los requisitos legales



establecidos en la Directiva Solvencia Il. Esta divulgacion tendrd lugar, en su caso, en un plazo que no
inferior a las 48 horas posteriores a la publicacion del valor liquidativo.

Politica relativa al ejercicio del derecho a voto

CPR Asset Management pondra a disposicion de los participes el documento titulado "Politica de Voto".
El informe sobre las condiciones en las cuales CPR Asset Management haya ejercido sus derechos a
voto se incluira en el informe anual del fondo de inversion.

Andlisis extra-financiero v proveedores de datos

Amundi ha definido su propio marco de andlisis y desarrollado su propia metodologia de calificacién
ESG. Este andlisis se basa en la recopilacion de informacién no financiera sobre los emisores. Para
consultar la lista de proveedores de datos, pueden consultar la Politica de Inversion Responsable
disponible en la pagina web de la sociedad gestora.

Cumplimiento por el OIC de los criterios relativos a los objetivos medioambientales, sociales y
de gobernanza (ESG)

La sociedad gestora pondré a disposicion de los inversores en su pagina web y en el informe anual del
OIC, toda la informacion sobre su metodologia para considerar los criterios ESG en la politica de
inversion del OIC.

Informacién sobre sostenibilidad

El OIC queda incluido en el &mbito de aplicacién del Articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre
la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(conocido como "Reglamento sobre Divulgacion”). La informacién sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales esta disponible en el anexo del presente folleto.

Las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién (tal como se definen en el
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (el "Reglamento sobre Divulgacién")) son los efectos negativos, importantes
0 susceptibles de serlo, sobre los factores de sostenibilidad que son causados, agravados o
directamente relacionados con las decisiones de inversiéon. El Anexo 1 del Reglamento sobre
Divulgacion enumera los indicadores de las principales incidencias adversas.

Las principales incidencias adversas obligatorias del Anexo 1 del Reglamento se tienen en cuenta en
la estrategia de inversiébn mediante una combinacién de exclusiones (legales y sectoriales), la
integracion de la calificacion ESG en el proceso de inversién, de compromiso y de voto.

En la declaracién legal ESG de la sociedad gestora, disponible en su pagina web: se
incluye informacion mas detallada sobre las principales incidencias adversas.

Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (conocido como "Reglamento sobre Divulgacién 23/33")

Como participante en los mercados financieros, la sociedad gestora del OIC esta sujeta al Reglamento
2019/2088 de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (conocido como el "Reglamento sobre Divulgacion”).

Este Reglamento establece normas armonizadas para los participantes en los mercados financieros
relativas a la transparencia respecto a la integracion de riesgos en materia de sostenibilidad (articulo 6
del Reglamento), la consideracion de incidencias adversas en materia de sostenibilidad, la promocion
de caracteristicas medioambientales o sociales en el proceso de inversion (articulo 8 del Reglamento)
o los objetivos de inversién sostenible (articulo 9 del Reglamento).

El riesgo en materia de sostenibilidad se define como un suceso o situacion en el a&mbito
medioambiental, social o de gobernanza que, si ocurriera, podria tener una incidencia adversa
importante, real o potencial, sobre el valor de la inversién.


http://www.cpram.com/

La inversion sostenible es una inversién en una actividad econémica que contribuya a un objetivo
medioambiental, medido por ejemplo mediante indicadores clave en materia de utilizacién eficiente de
los recursos relacionados con el uso de la energia, las energias renovables, las materias primas, el
aguayy las tierras, en materia de generacion de residuos y de emisiones de gases de efecto invernadero,
0 en materia de efectos sobre la biodiversidad y la economia circular, o una inversiéon en una actividad
econdémica que contribuya a un objetivo social, en particular una inversion que contribuya a la lucha
contra las desigualdades o que promueva la cohesién social, la integracion social y las relaciones
laborales, o una inversion en capital humano o en comunidades econdomica 0 socialmente
desfavorecidas, siempre que dichas inversiones no causen un perjuicio importante a ninguno de esos
objetivos y que las sociedades en las cuales se realicen las inversiones apliquen practicas de buena
gobernanza, en particular en lo que respecta a estructuras de gestion saludables, relaciones con el
personal, remuneracion del personal competente y cumplimiento de las obligaciones fiscales.

Reglamento (UE) 2020/852 (el "Reglamento de Taxonomia™) relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el gue se modifica el Reglamento sobre Divulgacién

La Taxonomia tiene como objetivo identificar actividades econémicas consideradas sostenibles desde
un punto de vista medioambiental. La Taxonomia identifica estas actividades segun su contribucion a
seis grandes objetivos medioambientales: (i) mitigacién del cambio climatico, (ii) adaptacion al cambio
climatico, (iii) uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos, (iv) transicion hacia una
economia circular (residuos, prevencion y reciclaje), (v) prevencién y control de la contaminacion, (vi)
proteccion de ecosistemas saludables.

Para establecer el grado de sostenibilidad medioambiental de una inversién, una actividad econémica
se considera medioambientalmente sostenible cuando contribuya de manera sustancial a uno o mas
de los seis objetivos medioambientales, no perjudique significativamente a uno o mas de los objetivos
medioambientales (el principio de "no causar un dafio significativo” o "DNSH"), y se realice en
cumplimiento de las garantias minimas previstas en el articulo 18 del Reglamento sobre la Taxonomia
y cumpla los criterios técnicos establecidos por la Comision Europea de acuerdo con el Reglamento de
Taxonomia.

En linea con la actual aplicacion del Reglamento de Taxonomia, la Sociedad Gestora se asegura de
gue las inversiones no perjudiquen de forma significativa a ningdn otro objetivo medioambiental
mediante la implementacion de politicas de exclusién en relacibn con emisores cuyas practicas
medioambientales y/o sociales y/o de gobernanza se consideren controvertidas.

No obstante lo anterior, el principio de 'no causar un dafio significativo' se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al OIC que tengan en cuenta los criterios de la UE para actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este OIC
no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econémicas ambientalmente sostenibles.

V — NORMAS DE INVERSION

El OIC cumple las normas de inversién establecidas en el Cédigo Monetario y Financiero francés y
aplicables a su categoria.

Ademas, el OIC podra invertir hasta el 100% de su activo en titulos financieros elegibles e instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por una misma entidad, si dichos titulos o instrumentos
fueran emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea u otro Estado participe del
Acuerdo sobre el Espacio Econdmico Europeo, por sus autoridades locales y regionales, por un pais
tercero o por organismos publicos internacionales o, si se tratara de titulos emitidos por CADES (en las
condiciones establecidas en el Cédigo Monetario y Financiero francés).



VI - RIESGO GLOBAL

Método para calcular el riesgo global: Método del compromiso

VIl — NORMAS DE VALORACION Y CONTABILIZACION DE ACTIVOS

Principio

Las normas contables generales se aplican de acuerdo con los siguientes principios:

- Continuidad de la explotacion,
- Uniformidad de las politicas contables aplicadas en ejercicios sucesivos,
- Independencia entre los distintos ejercicios.

El método basico utilizado para contabilizar los elementos del activo es el método del coste historico,
excepto para la valoracion de la cartera.

Normas de valoracién de los activos

El calculo del valor liquidativo se realiza teniendo en cuenta las normas de valoracién descritas a
continuacion:

- Los valores mobiliarios negociados en un mercado regulado francés o extranjero, se valoraran a
precio de mercado. La valoracién a precio de mercado de referencia se realiza de acuerdo con los
procedimientos establecidos en la Gltima cotizacién bursatil.

Las diferencias entre las cotizaciones bursatiles utilizadas para el célculo del valor liquidativo y los
costes histéricos de los valores mobiliarios que constituyen la cartera se contabilizaran en una
cuenta de "Diferencias de estimacion".

Sin embargo:

@)

o

Los valores mobiliarios cuya cotizacién no haya sido constada el dia de la valoraciéon o
cuya cotizacion hubiera sido corregida, se valoraran por su valor probable de negociacién
bajo la responsabilidad de la Sociedad Gestora. Estas valoraciones y su justificacion se
comunicaran al auditor de cuentas cuando realice sus controles.
Los titulos de crédito negociables y valores similares se valoraran actuarialmente en
funcion de un tipo de referencia definido a continuacion, incrementado, en su caso, de un
diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor:
= TCN con un vencimiento inferior o igual a 1 afio: tipo de interés interbancario
ofrecido en euros (EURIBOR).
= TCN objeto de contratos de permutas (“Swaps”): valorados segun la curva OIS
(“Overnight Indexed Swaps”).
= TCN con un vencimiento superior a tres meses (OIC monetarios): valorados segun
la curva OIS (“Overnight Indexed Swaps”).
TCN con un vencimiento superior a 1 afio: Tipos de los Bonos del Tesoro con Interés Anual
Normalizado (BTAN) o de los OAT (Bonos del Tesoro Asimilables) con un vencimiento
proximo para las duraciones mas largos.

Los Titulos de Crédito Negociables con una vida residual inferior o igual a 3 meses podran
valorarse segun el método lineal.

Los bonos del Tesoro se valoraran al tipo de mercado, comunicado a diario por los
Especialistas en Titulos del Tesoro.

Las participaciones o acciones de OIC se valoraran al ultimo valor liquidativo conocido.



- Los valores no negociados en un mercado regulado se valoraran bajo la responsabilidad de la
Sociedad Gestora segun su valor probable de negociacion. Se valoraran utilizando métodos
basados en el valor patrimonial y la rentabilidad, considerando los precios utilizados en
operaciones significativas recientes. Las participaciones o acciones de fondos de inversion se
valoraran al ultimo valor liquidativo conocido o, en su caso, en funcién de las estimaciones
disponibles bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

- El efectivo, los depositos e instrumentos financieros mantenidos en cartera y denominados en
divisas se convertirdn a la divisa contable del OIC, aplicando los tipos de cambio del dia de la
valoracion.

- Los valores mobiliarios que sean objeto de contratos de cesion o adquisicién temporal se valoraran
conforme a la normativa vigente, siendo adoptadas las modalidades de aplicacién por la Sociedad
Gestora.

Los titulos recibidos en virtud de acuerdos de recompra se contabilizaran en la cartera del
comprador en la partida "Cuentas por cobrar que representan valores recibidos en virtud de
acuerdos de recompra” por los importes previstos en los contratos, incrementados de los intereses
por cobrar. Los titulos cedidos en virtud de acuerdos de recompra contabilizados en la cartera del
comprador se valoraran por su cotizacion bursatil. Los intereses a percibir y a pagar por las
operaciones de recompra se calculan de forma proporcional. La deuda representativa de los titulos
cedidos en virtud de acuerdos de recompra se contabilizardn en la cartera del vendedor, por el
valor establecido en el contrato, incrementado de los intereses a pagar. En el momento de la
liquidacion, los intereses recibidos y desembolsados se contabilizardn como ingresos por cobrar.

Los titulos prestados se valorardn a precio de mercado. La compensacion recibida por dicho
préstamo se contabilizara como ingresos por cobrar. Los intereses devengados se incluiran en el
valor de mercado de los titulos prestados.

- Las operaciones relacionadas con instrumentos financieros a plazo, firmes o condicionales,
negociados en mercados organizados franceses o extranjeros se valoraran al valor de mercado
de acuerdo con las modalidades adoptadas por la Sociedad Gestora. Los contratos de futuros se
valoraran al precio de compensacion.

Valoracién de las garantias financieras

Las garantias se valoraran a diario al precio de mercado (“mark-to-market”).

Podran aplicarse reducciones del colateral recibido, considerando la calidad crediticia, la volatilidad de
las cotizaciones de los titulos, asi como el resultado de las pruebas de estrés realizadas.

Las llamadas de margen se realizan a diario, salvo que se establezca lo contrario en el contrato marco
gue regula estas operaciones 0 en caso de un acuerdo entre la sociedad gestora y la contraparte sobre
la aplicacién de un umbral de activacion.

Las operaciones a plazo, firmes o condicionales, o las operaciones de permuta formalizadas en los
mercados extrabursétiles (OTC), autorizadas por la normativa aplicable a los OIC, se valoraran a su
valor de mercado o a un valor estimado de acuerdo con las modalidades adoptadas por la Sociedad
Gestora. Los contratos de permuta (“swaps”) de tipos de interés y/o de divisas se valoraran a su valor
de mercado, basandose en el precio calculado descontando los flujos de caja futuros (principal e
intereses), a los tipos de interés y/o de divisas de mercado. Este precio se corrige por riesgo de firma.



Métodos contables
Las entradas y salidas de titulos se contabilizan excluyendo gastos.
La opcion aplicada para la contabilizacién de ingresos es la de ingresos devengados.

Los ingresos estan compuestos por:
- ingresos procedentes de valores mobiliarios,
- dividendos e intereses recibidos al tipo de la divisa, para valores extranjeros,
- la remuneracion del efectivo en divisas, los ingresos por préstamos y recompras de titulos y otras
inversiones.

De estos ingresos se deducen:
- los Gastos de gestion,
- los gastos financieros y demas costes incurridos en relacion con préstamos y tomas en préstamo
de titulos y otras inversiones.

Compromisos fuera de balance

Los contratos a plazo firmes se contabilizaran a su valor de mercado, como compromisos fuera de
balance, al precio de compensacién. Las operaciones a plazo condicionales se traducen en equivalente
subyacente. Los contratos de permuta de tipos de interés extrabursatiles (OTC) se valoraran en funciéon
del importe nominal, mas o menos, la diferencia de estimacién correspondiente.

Cuenta de regularizacion de ingresos

Las cuentas de regularizacion de ingresos tienen la finalidad de respetar la igualdad entre los participes
respecto a los ingresos devengados, independientemente de la fecha de suscripcién o de rescate.

Mecanismo de “Swing Pricing”

Las suscripciones y los rescates significativos pueden afectar al valor liquidativo debido al coste de
reajuste de la cartera derivado de las operaciones de inversion y desinversion. Este coste puede derivar
de la desviacion entre el precio de la transaccion y el precio de valoracién, los impuestos o los gastos
de corretaje.

Para preservar los intereses de los participes presentes en el OIC, la Sociedad Gestora podria decidir
la aplicacién de un mecanismo de “Swing Pricing” al OIC, estableciendo un umbral de activacion.

Asi pues, tan pronto como el saldo de suscripciones-rescates de todas las participaciones en su
conjunto fuera superior en valor absoluto al umbral preestablecido, se procederia a realizar un ajuste
del Valor Liquidativo. En consecuencia, el Valor Liquidativo se ajustaria al alza (y respectivamente a la
baja) si el saldo de suscripciones-canciones fuera positivo (y respectivamente negativo). El objetivo es
limitar el impacto de estas suscripciones-rescates sobre el Valor Liquidativo de los participes presentes
en el fondo.

Este umbral de activacion se expresa como un porcentaje del activo total de activos del OIC.

El nivel del umbral de activacion y el factor de ajuste del valor liquidativo serdn determinados por la
Sociedad Gestora, y se revisaran trimestralmente.

Debido a la aplicaciéon del mecanismo de “Swing Pricing”, la volatilidad del OIC podria no derivarse
Unicamente de los activos en cartera.

De acuerdo con la ley, solo las personas encargadas de su implementacién conoceran los detalles de
este mecanismo y, en particular, el porcentaje del umbral de activacion.



VIl - REMUNERACION

La sociedad gestora ha adoptado la politica de remuneracién del grupo Amundi, del cual forma parte.

El grupo Amundi ha implementado una politica de remuneracién adaptada a su organizacion y a sus
actividades. El propésito de esta politica es regular las practicas relativas a las distintas remuneraciones
de los empleados con poder de decisién, control o que asumen riesgos dentro del grupo.

Esta politica de remuneracion se ha definido en funcién de la estrategia econdmica, los objetivos, los
valores y los intereses del grupo, de las sociedades gestoras que forman parte del grupo, de los OIC
gestionados por sociedades del grupo y de sus participes. El objetivo de esta politica es de no fomentar
la asuncion excesiva de riesgos actuando, sobre todo, en contra del perfil de riesgo de los OIC
gestionados.

Ademas, la sociedad gestora ha implementado medidas adecuadas para prevenir posibles conflictos
de intereses.

La politica de remuneracién es adoptada y supervisada por el Consejo de Administracién de Amundi,
sociedad matriz del grupo Amundi.

La politica de remuneracion esta disponible en la web o de forma gratuita, previa
solicitud por escrito dirigida a la sociedad gestora.

Fecha de publicacién: 20/01/2026




Informacidn precontractual de los productos financieros mencionados en el Articulo 8, apartados 1,
2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y en el Articulo 6, primer parrafo, del Reglamento (UE)
2020/852

Denominacion del producto:
BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE

Identificador de la persona
juridica:
969500WVLROCK2PLD832

Caracteristicas medioambientales y/ o
sociales

Por inversion sostenible,
entendemos una inversién en
una actividad econémica que
contribuya al logro de un
objetivo medioambiental o
social, siempre y cuando no
cause ningun perjuicio
importante a ninguno de estos
objetivos y que las empresas
beneficiarias de las inversiones
apliguen buenas practicas de
gobierno corporativo. C X ) Si o X No

éTiene establecido este producto financiero un objetivo de inversion
sostenible?

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
establecido en el Reglamento
(UE) 2020/852, define una lista
de actividades economicas
sostenibles en el ambito
medioambiental. Dicho
Reglamento no establece

Promueve caracteristicas
medioambientales y
sociales (E/S) y, aunque no
exista un objetivo de
inversion sostenible, las
inversiones sostenibles

Se realizard un porcentaje
minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

En actividades econdmicas
consideradas como sostenibles en

ningun listado de actividades
econémicas en el ambito
social. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental definido no
estan necesariamente
alineadas con la taxonomia.

el ambito medioambiental de

acuerdo con la taxonomia de la UE.

En actividades econdmicas no
consideradas como sostenibles en
el ambito medioambiental de

acuerdo con la taxonomia de la UE.

Se realizard un porcentaje
minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
social: __ %

representaran un
porcentaje minimo del 25 %

Con un objetivo
medioambiental en
actividades econdmicas
consideradas
sostenibles en el ambito
medioambiental de
acuerdo con la
taxonomia de la UE.

X Con un objetivo
medioambiental en
actividades econdmicas
no consideradas
sostenibles en el dmbito
medioambiental de
acuerdo con la
taxonomia de la UE.

Con un objetivo social.

Promueve caracteristicas
E/S, pero no se realizaran
inversiones sostenibles.



Los indicadores de
sostenibilidad evaluan el
grado de consecucién de las
caracteristicas
medioambientales o sociales
promovidas por el producto
financiero.

¢Qué caracteristicas medioambientales y/ o sociales promueve este producto
financiero?

El fondo aplicara un enfoque tematico medioambiental para construir una cartera
cuya huella de carbono sea al menos un 30% inferior a la de su universo de inversion.

éCudles son los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir el grado de
consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

El indicador de sostenibilidad sera la medida de la huella de carbono de la cartera que
debera ser un 30% inferior a la de su universo de inversion.

Para lograrlo, el equipo gestor procederd en varias etapas: calculo de las emisiones de
carbono del universo de inversidn, seleccion de sectores de actividad y de compaiiias
emisoras de bonos, teniendo en cuenta sus emisiones de carbono para alcanzar el
objetivo establecido, calculo de las emisiones de carbono finales de la cartera y
seguimiento activo de los emisores a lo largo del tiempo y del objetivo de reduccién
fijado.

La medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero (expresadas en
equivalentes de emisiones de CO,) de una compafiia puede realizarse distinguiendo
tres subconjuntos (conocidos como "Scopes" o alcances):

- El Alcance 1 hace referencia al conjunto de emisiones directas de la compaifiia
(tales como, por ejemplo, el consumo de combustible) ;

- El Alcance 2 hace referencia al conjunto de emisiones indirectas derivadas de
la actividad de la compaiiia (por ejemplo, el consumo de combustible del
proveedor de electricidad);

- El Alcance 3 hace referencia a las emisiones indirectas derivadas del uso de los
productos vendidos (tales como, por ejemplo, el consumo de combustible del
proveedor de electricidad del cliente como consecuencia de la utilizacién del
producto). Dado el escaso desarrollo actual de las bases de datos disponibles,
el acceso a los datos sobre emisiones de CO; correspondientes al Alcance 3 es
dificil e incompleto, debiéndose por tanto utilizar estimaciones. Dichas
estimaciones son determinadas por el proveedor de datos.

La fuente de datos sobre la que se basa el calculo de la huella de carbono es la sociedad
Trucost (www.trucost.com).

Fecha de publicacién: 20-12-2024
2



Con respecto a las emisiones de gases de efecto invernadero, nuestro perimetro de
analisis engloba las emisiones:

- Del Alcance 1: emisiones directas derivadas de la actividad de la compaiiia;

- Del Alcance 2: emisiones indirectas procedentes de la compra de energia
(electricidad, calor, etc.);

- Del Alcance 3: todas las demads emisiones indirectas, previas y subsiguientes a
la cadena de valor. Por razones de consistencia de los datos, Amundi ha optado
por utilizar las emisiones procedentes de las actividades previas contempladas
en el alcance 3.

Fuente: modelo EEI-O de Trucost (modelo de entrada/ salida ampliado al ambito
medioambiental de Trucost).

La metodologia aplicada se corresponde con la del Grupo Amundi, que ha desarrollado
su propio proceso interno de calificacién ESG basado en un enfoque "Best-in-class". La
determinacién de calificaciones adaptadas a cada sector de actividad tiene como
finalidad evaluar la dindmica en la cual se desenvuelven las compaiiias.

La calificacién ESG de Amundi utilizada para determinar la puntuacién ESG es un valor
cuantitativo reflejado a través de siete posibles calificaciones, desde la letra “A”
(mejores calificaciones del universo) hasta la letra “G” (las peores). En el baremo de
calificacion ESG de Amundi, los titulos incluidos en el listado de exclusiones se
corresponden con la letra “G”. Con respecto a los emisores corporativos, el desempefio
ESG se evalla de forma global y en funcién de los criterios pertinentes en términos
comparativos con respecto al desempefio promedio en su sector de actividad,
combinando las tres dimensiones ESG:

- La dimensidon medioambiental: se analiza la capacidad de los emisores para
controlar su impacto, directo e indirecto, sobre el medio ambiente, limitando
su consumo energético, reduciendo sus emisiones de gases de efecto
invernadero, luchando contra el agotamiento de los recursos y protegiendo la
biodiversidad;

- La dimensién social: se mide la operativa de los emisores con respecto a dos
conceptos diferenciados: su estrategia para desarrollar el capital humano y el
respeto de los derechos humanos en general;

- La dimension de gobernanza: se evalla la capacidad de los emisores para
garantizar las bases de un marco de gobierno corporativo eficaz y para generar
valor a largo plazo.

La metodologia de calificacion ESG aplicada por Amundi se basa en 38 criterios, tanto
genéricos (comunes a todas las compaifiias con independencia de su actividad), como
sectoriales, ponderados por sectores y considerados en funcion de su impacto en
términos de reputacion, de eficiencia operativa y normativa de un emisor. Las
calificaciones ESG de Amundi pueden expresarse globalmente con respecto a las tres
dimensiones E, S y G, o bien de forma individual respecto de cualquier factor
medioambiental o social.
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éCudles son los objetivos de inversion sostenible que este producto financiero
considera parcialmente conseguidos y como contribuyen las inversiones sostenibles
a la consecucion de los mismos?

En Amundi, los objetivos de las inversiones sostenibles consisten en invertir en
compafiias y/ o agentes econdémicos cuyo modelo comercial y cuyas actividades
contribuyan al logro de los objetivos medioambientales o sociales positivos
respondiendo a dos criterios:

1) Implementacidon de las mejores practicas en materia medioambiental y social; y

2) Evitar la fabricacién de productos o el suministro de servicios que resulten nocivos
para el medio ambiente y la sociedad.

Para que se considere que una compaiia o un agente econdmico contribuye al logro
del objetivo anterior, deberan ser los “mejores” de su sector de actividad con respecto
a al menos uno de los factores medioambientales o sociales principales.

La definicion de empresa “mejor” se basa en una metodologia ESG propiedad de
Amundi que mide el desempeiio ESG de una compafia. Para ser considerada como la
"mejor ", una compafiia debera obtener la mejor puntuacién entre las tres mas altas
(“A”, “B” 0 “C”, en un baremo de calificaciones comprendido entre las letras “A” y “G”)
en el dmbito de su sector en, al menos, un factor medioambiental o social principal.
Los factores medioambientales y sociales principales se identifican a nivel de cada
sector. La identificacion de dichos factores se basa en el marco de analisis ESG de
Amundi, combinando datos extra-financieros y un analisis cualitativo de las tematicas
sectoriales y de sostenibilidad asociadas. Los factores identificados como principales
tendran una ponderacion superior al 10% en la calificacion ESG global. Por ejemplo,
para el sector sanitario, los factores principales serian los siguientes: emisiones y
energia, biodiversidad y contaminacion, condiciones de trabajo, responsabilidad de los
productos e implicacién comunitaria y derechos humanos. Para tener una visién global
mas detallada sobre los sectores y los factores, rogamos consulten la Declaracidn
reglamentaria ESG de Amundi disponible en la pagina web www.amundi.fr.

La naturaleza sostenible de una inversién se evalla a nivel de cada compaiiia. Para ser
considerada una inversidén sostenible, la compafiia debera ajustarse a los objetivos
antes mencionados y no debera tener una exposicion significativa a actividades
consideradas incompatibles con los objetivos de desarrollo sostenible a largo plazo (es
decir, produccion y distribucién de energia con una alta intensidad en carbono, tabaco,
armas, juegos de azar, carbdn, aviacién, producciéon de carne, fabricacién de
fertilizantes y pesticidas, produccion de plastico de un solo uso).
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Las principales incidencias
adversas se corresponden con
aquellas incidencias negativas
mas significativas de las
decisiones de inversion sobre
los factores de sostenibilidad
ligados a las cuestiones
medioambientales, sociales y
de personal, al respeto de los
derechos humanosy ala
lucha contra la corrupcién y
los sobornos.

¢En qué medida las inversiones sostenibles que este producto financiero considera
parcialmente realizadas no afectan de forma significativa a algun objetivo de
inversion sostenible en los dmbitos medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles no causan dafios importantes (principio

de “no causar un perijuicio significativo” o « DNSH »), Amundi aplica dos filtros:
- El primer filtro « DNSH » se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios
de las Principales Incidencias Adversas del Anexo 1, Cuadro 1 de los RTS.

o

Cuando se disponga de datos fiables (por ejemplo, la intensidad de gases
de efecto invernadero de las compafiias), mediante una combinacién de
indicadores (por ejemplo, laintensidad de carbono) y de umbrales o normas
especificas (por ejemplo, que la intensidad de carbono de la compaiiia no
se incluya en el ultimo decil del sector).

Amundi ya tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas especificas
en su politica de exclusiones en el marco de su Politica de Inversidn
Responsable. Tales exclusiones, que se aplican ademas de las pruebas antes
detalladas, engloban las siguientes tematicas: exclusion de las armas
controvertidas, incumplimientos de los principios del Pacto Mundial de
Naciones Unidas, el carbén y el tabaco,...

Ademas, las compaiiias y los agentes econémicos expuestos a graves controversias

relacionadas con las condiciones de trabajo, los derechos humanos, la biodiversidad y

la contaminacion no se consideraran como inversiones sostenibles.

- El segundo filtro pretende comprobar que las compafiias no tienen un mal

desempeiio global en los ambitos medioambiental o social con respecto a

otras compafias de su mismo sector, correspondiéndose con una

puntuacion medioambiental o social superior o igual a “E” en el baremo

de calificacién ESG de Amundi.

Este enfoque es especifico para las inversiones en titulos. En el caso de inversiones en

fondos gestionados por sociedades gestoras externas, Amundi se basa en las politicas
aplicadas por el dichas sociedades gestoras.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores relativos a las incidencias adversas?

Amundi tiene en cuenta los indicadores de incidencias adversas detallados en el

primer filtro DNSH anterior.

El primer filtro DNSH se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de

las principales incidencias adversas del Anexo 1, Cuadro 1 de los RTS cuando se

dispone de datos fiables, mediante la combinacién de los indicadores y de los

umbrales o normas especificas siguientes:

- Tener una intensidad de CO; no incluida en el ultimo decil de las compaiiias de

su mismo sector (se aplica solamente a los sectores con fuerte intensidad),

- Tener un grado de diversificacion en el Consejo de Administracion no incluida

en el ultimo decil de las compaiiias de su mismo sector, y
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- Ausencia de cualquier controversia en materia de condiciones de trabajo y de
derechos humanos,

- Ausencia de cualquier controversia en materia de biodiversidad vy
contaminacion.

Amundi ya tiene en cuenta las Principales Incidencias Adversas especificas en su
politica de exclusiones en el marco de su Politica de Inversidn Responsable. Tales
exclusiones, que se aplican ademas de las pruebas antes detalladas, engloban las
siguientes tematicas: exclusidn de las armas controvertidas, incumplimientos de los
principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas, el carbén y el tabaco.

¢En qué medida las inversiones sostenibles se adaptan a las lineas directrices de
la OCDE para compaiiias multinacionales y a los principios rectores de Naciones
Unidas sobre empresas y derechos humanos? Descripcion detallada:

Las lineas directrices de la OCDE para compafiias multinacionales y los principios
rectores de Naciones Unidas sobre empresas y derechos humanos estan integrados
en la metodologia de calificacién ESG de Amundi. La herramienta de calificacion ESG
propia evalla a los emisores utilizando los datos disponibles suministrados por
proveedores de datos. Por ejemplo, el modelo incluye un criterio dedicado llamado
"Implicacién comunitaria y derechos humanos" que se aplica a todos los sectores,
ademas de otros criterios relacionados con los derechos humanos, incluidas las
cadenas de suministro socialmente responsables, las condiciones de trabajo y las
relaciones laborales. Ademas, se realiza un seguimiento de las controversias con
periodicidad trimestral, como minimo, incluyendo a aquellas compaiiias
identificadas por violaciones de los derechos humanos. En caso de surgir
controversias, los analistas evaldan la situacidn y asignan una puntuacién a las
mismas (utilizando una metodologia de calificacién propia) y establecen los pasos a
seguir. Las puntuaciones relativas a las controversias se actualizan trimestralmente
para realizar el seguimiento de su evolucién y de los esfuerzos realizados para
corregirlas.

La taxonomia de la UE establece un principio consistente en « no causar un perjuicio
significativo », en virtud del cual las inversiones acordes con la taxonomia no deberian
causar ningun perjuicio significativo sobre los objetivos de la taxonomia de la UE, que se
acompaiia de criterios especificos de la UE.

El principio consistente en « no causar un perjuicio significativo » se aplica Unicamente a
las inversiones subyacentes del producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la Unidn Europea en materia de actividades econdmicas sostenibles en el dmbito
medioambiental. Las inversiones subyacentes restantes de dicho producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea en materia de actividades econdmicas
sostenibles en el ambito medioambiental.

Ninguna otra inversion sostenible debe causar un perjuicio significativo a los objetivos
medioambientales o sociales.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el fondo tiene en cuenta los indicadores obligatorios de las Principales

Incidencias Adversas, de conformidad con el Anexo 1, Cuadro 1 de los RTS,

aplicdndose a la estrategia del fondo, y se fundamenta en una combinacién de

politicas de exclusidon (normativas y sectoriales), la integracion de las calificaciones

ESG en el proceso de inversidn, el nivel de compromiso y los enfoques de la politica

de voto:

- Exclusién: Amundi ha definido una serie de reglas de exclusidon normativas, por
actividades y por sectores, englobando ciertos indicadores principales de
sostenibilidad enumerados en el Reglamento sobre « Divulgacion ».

- Integracion de factores ESG: Amundi ha adoptado una serie de normas minimas
de integracidon ESG aplicadas por defecto a sus fondos con estructura abierta y
gestidn activa (exclusion de aquellos emisores calificados con la letra “G” y mejor
puntuacion ESG media superior a la del indice de referencia aplicable). Los 38
criterios utilizados en el enfoque de la calificacién ESG de Amundi se han disefiado
también para tener en cuenta los impactos clave sobre los factores de
sostenibilidad, asi como la calidad de su atenuacion.

- Compromiso: el compromiso es un proceso continuado y cuya finalidad es influir
sobre las actividades o los comportamientos de las empresas. El objetivo del
compromiso puede dividirse en dos categorias: exhortar a un emisor a mejorar su
forma de integrar la dimensidn medioambiental y social, persuadir a un emisor
para mejorar su impacto en tematicas medioambientales, sociales y de derechos
humanos o en otras tematicas importantes de sostenibilidad para la sociedad y la
economia mundial.

- Politica de voto: la politica de voto de Amundi responde a un analisis holistico de
todas las temdticas a largo plazo que pudieran afectar a la creacidn de valor,
incluidas las tematicas ESG importantes. Para informacion adicional, rogamos
consulten la Politica de voto de Amundi? .

- Seguimiento de las controversias: Amundi ha desarrollado un sistema de
seguimiento de las controversias fundamentado en tres proveedores de datos
externos para realizar el seguimiento sistematico de las controversias y de su nivel
de gravedad. Dicho enfoque cuantitativo se completa después con una evaluacion
profunda de cada controversia grave, realizada por analistas ESG y con una
revision periddica de su evolucion. Este enfoque se aplica al conjunto de fondos
del Grupo Amundi.

Para obtener mas informacidn sobre cémo utilizar los indicadores obligatorios de las
principales incidencias adversas, consulte la Declaracidn reglamentaria ESG de
Amundi, disponible en www.amundi.fr

I:INo

! https://about.amundi.com/files/nuxeo/dl/0522366¢-29d3-471d-85fd-7ec363c20646
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La estrategia de
inversidn orienta las
decisiones de
inversién de acuerdo
con factores tales
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Qué estrategia de inversidn aplica este producto financiero?

La estrategia de inversidn es una estrategia de “carry” que consiste en gestionar una cartera de
bonos de alto rendimiento especulativos, denominados principalmente en euros y con una fecha
de vencimiento anterior a la finalizacién del afio 2027, integrando al mismo tiempo un
compromiso de reduccion de la huella de carbono en comparacidn con su universo de inversion.

¢Cudles son los elementos restrictivos de la estrategia de inversion considerados para
seleccionar las inversiones para conseguir todas las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

El OIC aplica en primer término la politica de exclusiones de Amundi, incluyendo las reglas
siguientes:

- Las exclusiones legales relativas al armamento controvertido;

- Aquellas compafiias que incumplan el Pacto Mundial de Naciones Unidas;

- Las exclusiones sectoriales del grupo Amundi relativas a los combustibles fésiles
(por ejemplo el carbdn y los hidrocarburos no convencionales), el tabaco y el
armamento (por ejemplo, el armamento nuclear y las armas de uranio
empobrecido).

Los detalles de esta politica estan disponibles en el documento de Politica de Inversion
Responsable del Grupo Amundi disponible en la pagina web www.bft-im.fr

El OIC también excluira a aquellas compaiiias relacionadas con actividades consideradas no
alineadas con el Acuerdo de Paris sobre el Clima (extraccidn de carbén, petrdleo,...). Dichas
exclusiones estan previstas en el Articulo 12, parrafo (1), letras a) a g) del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1818 de la Comisién de 17 de julio de 2020 por el que se complementa
el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los
estandares minimos aplicables a los indices de referencia de transicion climatica de la UE y
a los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.

El fondo aplicara las siguientes normas:

- Un enfoque llamado de "mejora de un indicador extra-financiero”: la huella de
carbono de la cartera debera ser siempre inferior en un 30% a la de su universo de
inversion. Al menos un 90% de los titulos en cartera tendran una medida de
emisiones de carbono;

- Un enfoque de «mejora de la calificacion»: la calificacién ESG promedio de la
cartera debe ser superior a la calificacion ESG promedio del universo de inversion
del OIC. La tasa de cobertura de los titulos en cartera (es decir, titulos con una
calificacion ESG) se ajusta a la posicidon-recomendacion 2020-03 de la AMF, segun
la clase de instrumento en cuestion.
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¢éCudl es el nivel minimo de compromiso para reducir el alcance de las inversiones previstas antes
de la aplicacion de esta estrategia de inversion?

No existe un nivel minimo de compromiso para reducir el alcance de estas inversiones.

Las practicas de buen

gobierno corporativo ¢Qué politica se aplica para evaluar las practicas de buen gobierno corporativo de las empresas
hacen referencia a beneficiarias de las inversiones?

estructuras de
gestion saludables, a

las relaciones con el Para evaluar las practicas de buen gobierno corporativo de las compaiiias, Amundi ha
personal, ala desarrollado una metodologia de calificacién ESG. La calificacion ESG de Amundi se basa
remuneracion del en un marco de andlisis ESG propio, que considera 38 criterios generales y sectoriales,

personal y al respeto

de las obligaciones
tributarias. de cada emisor para establecer un marco de gobierno corporativo eficaz que garantice el

incluyéndose criterios de gobernanza. En la dimensidn Gobernanza, se evalla la capacidad

logro de sus objetivos a largo plazo (por ej.: garantizar el valor de los emisores a largo
plazo). Los sub-criterios de gobernanza considerados son: la estructura del Consejo de
Administracién, la auditoria de cuentas y el control interno, la politica de remuneracidn,
los derechos de los accionistas, la ética, las practicas fiscales y la estrategia ESG. El baremo
de calificaciones ESG de Amundi consta de siete calificaciones, desde la letra “A” hasta la
“G”, siendo la “A” la mejor calificacion y la “G” la peor. Las companias calificadas con la
letra “G” se excluyen del universo de inversién.

Cada titulo corporativo (acciones, bonos, derivados de un solo emisor, acciones ETF y
bonos ESG) incluido en las carteras de inversidon ha sido evaluado por sus practicas de
buen gobierno aplicando al emisor en cuestion un filtro normativo basado en los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC). Esta evaluacidn se lleva a cabo de forma
continua. El Comité de calificacion ESG de Amundi revisa mensualmente las listas de
companias que incumplen el UNGC, lo que da lugar a una rebaja de la calificacion a G. Los
valores rebajados a G se desinvierten por defecto en un plazo de 90 dias.

La politica de gestion de Amundi (compromiso y voto) en materia de gobernanza
complementa este enfoque.

Este enfoque es especifico para las inversiones en titulos. En el caso de inversiones
en fondos gestionados por sociedades gestoras ajenas al Grupo, Amundi confia en
las politicas aplicadas por la sociedad gestora en cuestion.

— ¢Qué asignacion de activos se ha previsto para este producto financiero?

= a
La asignacion de activos Al menos un 90% de los titulos e instrumentos del OIC serdn objeto de un analisis ESG, estando
establecellalpropondion por tanto alineados con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas, de
de las inversiones d | tricci tablecid | trategia de i ién. Ad . | 0IC
realizadas en activos acuerdo con las re§ rlccmnels 'es ablecidas en' aes 'ra egia de |r‘1ver5|on. emas, ? : se
especificos. compromete a realizar un minimo del 25% de inversiones sostenibles, tal y como se indica en

el cuadro siguiente.
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Las actividades

alineadas con la Alineadas con la
taxonomia se .expresan R S T taxo'nomla
como porcentaje: i Min. 0%

- De la cifra de negocios

para reflejar la

proporcion de ingresos

procedentes de

#1B Otras caracteristicas
E/S

actividades verdes de las
empresas beneficiarias
de las inversiones; Inversiones
- Del gasto en capital
(CapEx) para reflejar las
inversiones verdes
realizadas por las
empresas beneficiarias
de las inversiones, para
una transicidn hacia una
economia verde, por

#2 Otras
Max. 10%

La categoria #1 Alineadas con las caracteristicas E/S incluye las inversiones realizadas por el producto financiero
utilizadas para conseguir las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

ejemplo;

- De los gastos de La categoria #2 Otras incluye el resto de inversiones realizadas por el producto financiero no alineadas con las
explotacién (OpEx) para caracteristicas medioambientales o sociales ni consideradas inversiones sostenibles.

reflejar las actividades ) . L .

operativas varEs La categoria #1 Alineadas con las restantes caracteristicas E/S incluye :

reelfeedhs por s - La subcategoria #1A Sostenibles que cubre las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.

empresas beneficiarias i L. . . . .
de las inversiones - La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S que cubren las inversiones alineadas con caracteristicas

medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

e ¢Como contribuye la utilizacién de productos derivados al logro de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el producto financiero?

Los productos derivados no se utilizan para alcanzar el objetivo ESG del OIC.

¢En qué medida, expresada en términos de minimos, deberan estar alineadas las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental con la taxonomia de la UE?

En la actualidad, el fondo no tiene establecido ninglin nivel minimo de compromiso con respecto a inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental alineado con la taxonomia de la UE.

Tal y como se ilustra a continuacion, no existe ningun nivel de compromiso minimo en relacién con inversiones
conformes a la taxonomia en los sectores de los gases fosiles y/ o la energia nuclear. No obstante, en el ambito
de la estrategia de inversion, podra invertirse en compaiias que también desarrollen sus actividades en estos
sectores. Estas inversiones podran estar alineadas, o no, con la taxonomia.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear que se
ajusten a la taxonomia de la UE? 2 ?

[ si:
L] En el gas fosil [IEn la energia nuclear

[X] No

2 Las actividades relacionadas con el gas fdsil y/o la energia nuclear sélo se ajustaran a la taxonomfa de la UE si contribuyen a limitar el cambio climético (« mitigacién del cambio climatico »)
y no causan un perjuicio significativo a ningdn objetivo de la taxonomia de la UE - véase la nota explicativa en el margen izquierdo. El conjunto de criterios aplicables a las actividades
econdmicas en los sectores del gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se definen sin el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

Fecha de publicacién: 20-12-2024
10



Las actividades

habilitantes permiten En los dos grdficos siguientes se muestra en color verde el porcentaje minimo de inversiones
directamente a otras alineadas con la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia apropiada para
actividades contribuir de determinar el alineamiento de las obligaciones soberanas* con la taxonomia, en el primer
manera sustancial a la grdfico se muestra el alineamiento con la taxonomia con respecto a todas las inversiones
consecucion de un del producto financiero, incluidas las obligaciones soberanas, mientras que en el segundo
objetivo medioambiental. grdfico se representa el alineamiento con la taxonomia tnicamente con respecto a las

. inversiones del producto financiero distintas de las obligaciones soberanas.
Las actividades

transitorias son

lactlwd?des ,con respecto a 1. Inversiones alineadas con la 2. Inversiones alineadas con la
as cuales aun no existe . . , .
It tiva d taxonomia, incluidas las taxonomia, excluidas las
una'a e.rlna IV? © obligaciones soberanas* obligaciones soberanas*
sustitucion baja en

0% 0%

carbono 'y, entre otras
cosas, cuyos niveles de
emision de gases de
efectos invernadero se
corresponden con la mejor

tecnologia disponible. = Alineadas con la taxonomia (incluidos
= Alineadas con la taxonomia gas fosil y la nuclear)
(incluidos gas fosil y la nuclear) = No alineadas con la taxonomia

= No alineadas con la taxonomia

Este gréfico representa el 0% de las inversiones totales

* Con fines de simplificacion, las « obligaciones soberanas » incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades transitorias y de capacitacion?

No existe ninguna proporcién minima de inversion en actividades transitorias y de capacitacion.

Fecha de publicacién: 20-12-2024
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El simbolo
representa

inversiones

sostenibles con un
objetivo medioambiental
gue no tiene en cuenta los
criterios aplicables a las
actividades  econdmicas
sostenibles en el ambito
medioambiental en el
marco de la taxonomia de
la UE.

Los indices de referencia
son indices que permiten
medir si el producto
financiero consigue las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

bl

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no alineadas con la taxonomia de la UE?

El OIC no dispone en la actualidad de ningin nivel minimo de compromiso en
relacidn con inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no alineado
con la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles en el ambito social?

El fondo no tiene establecida ninguna proporcién minima de inversiones
sostenibles con un objetivo social.

éQué inversiones se incluyen en la categoria « #2 Otras », cudl es su finalidad
y si existen al respecto unas garantias medioambientales o sociales minimas?

Se incluyen en la categoria "#2 Otras" las posiciones liquidas y los instrumentos
utilizados con fines de gestion de los riesgos de liquidez y de cartera. En esta
categoria también se pueden incluir titulos sin calificacién ESG con respecto a los
cuales no existan datos disponibles necesarios para evaluar el alcance de sus
caracteristicas medioambientales o sociales.

No existen garantias mediomabientales o sociales minimas.

éSe ha especificado algtin indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas
medioambientales y/ o sociales que promueve?

El indice de referencia no considera ni incluye en su composicidon valores en
funcidn de sus caracteristicas medioambientales y/ o sociales, y por tanto no esta
alineado con las caracteristicas ESG promovidas por la cartera.

¢Como se garantiza que el indice de referencia esté alineado de forma
permanente con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
el producto financiero?

N/A.

¢Como se garantiza el alineamiento permanente de la estrategia de inversion con
la metodologia del indice?

N/A.

¢En qué se diferencia el indice designado de un indice de mercado general
pertinente?
N/A.



éDoénde puede consultarse el método utilizado para calcular el indice designado?
N/A.

¢éExiste alguna pagina web donde pueda consultarse informacion adicional
especifica del producto?

Existe mas informacidn sobre el producto disponible en la pagina web siguiente:
www.bft-im.com

Fecha de publicacién: 20-12-2024
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BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE

REGLAMENTO

TITULO 1 — ACTIVO Y PARTICIPACIONES

Articulo 1 - Participaciones de copropiedad

Los derechos de los copropietarios se expresan en participaciones, correspondiendo cada participacion
a una misma fraccién del activo del fondo. Cada participe ostenta un derecho de copropiedad sobre los
activos del fondo, proporcional al nUmero de participaciones poseidas.

La duracion del fondo es de 99 afios a partir de su fecha de creacion, excepto en caso de disolucion
anticipada o de prérroga prevista en el presente reglamento.

Clases de participaciones: las caracteristicas de las distintas clases de participaciones y sus
condiciones de acceso se describen en el folleto del fondo.

Las distintas clases de participaciones podran:

- Beneficiarse de diferentes regimenes de distribucion de beneficios (distribucion o
capitalizacion);

- Estar denominadas en divisas diferentes;

- Soportar gastos de gestion diferentes;

- Soportar comisiones de suscripcién y de rescate diferentes;

- Tener una valor nominal diferente;

- Disponer de una cobertura sistemética del riesgo, parcial o total, definida en el folleto. Dicha
cobertura queda garantizada por medio de instrumentos financieros que reducen al minimo el
impacto de las operaciones de cobertura en las demas clases de participaciones del OIC;

- Estar reservadas a una o varias redes de comercializacion.

La sociedad gestora podra, habiendo informado previamente a los participes y a la Entidad Depositaria,
reagrupar o dividir las participaciones.

Las participaciones podran fraccionarse, por decision del consejo de administracién, en décimas,
centésimas, milésimas, diezmilésimas o cienmilésimas partes, denominadas fracciones de
participaciones. Las disposiciones contenidas en la legislacion que regula la emisién y el rescate de
participaciones seran de aplicacién a las fracciones de participaciones cuyo valor siempre seré siempre
proporcional al de la participacion que representan. Las demas disposiciones contenidas en el
reglamento relativas a las participaciones seran de aplicacién a las fracciones de participaciones sin
necesidad de especificarlo expresamente, salvo que se dispusiera otra cosa.

Por (ltimo, el consejo de administracion podra, de forma discrecional, decidir la divisién de las
participaciones mediante la creacién de participaciones nuevas que serian asignadas a los participes
a cambio de las participaciones antiguas.

Articulo 2 — Importe minimo del activo

No se procedera al rescate de participaciones si el activo del fondo (o de un subfondo) es inferior a
300.000 euros. Cuando el valor del activo se mantenga durante un periodo de treinta dias por debajo
de dicho importe, la sociedad gestora adoptara las medidas necesarias para proceder a la liquidacion
del OICVM en cuestién, o a alguna de las operaciones previstas en el Articulo 411-16 del reglamento
general de la AMF (mutacion del OICVM).



Articulo 3 - Emision y rescate de participaciones

Las participaciones se emitirdn en todo momento, previa solicitud de los portadores, en funcion de su
valor liquidativo incrementado, en su caso, de las comisiones de suscripcion.

Los rescates y las suscripciones se realizaran en las condiciones y segun las modalidades definidas en
el folleto.

Las participaciones del fondo podrian ser objeto de admisién a cotizacién de acuerdo con la legislacion
en vigor.

Las suscripciones deberan desembolsarse integramente el dia del calculo del valor liquidativo. Dicho
desembolso podra realizarse en metalico y/o mediante aportacién de instrumentos financieros. La
sociedad gestora tendra derecho a rechazar los valores propuestos y, a estos efectos, dispondra de un
plazo de siete dias a partir de su depésito para comunicar su decision. En caso de aceptacion, los
titulos aportados se valoraran segln las normas establecidas en el Articulo 4, y la suscripcion se
realizaria aplicando el primer valor liquidativo siguiente a la fecha de aceptacion de los valores en
cuestion.

Los rescates podran realizarse en metalico.

Los rescates podran realizarse también en especie. Si el rescate en especie representara una
proporcién significativa de los activos en cartera, entonces, el FIA o la sociedad gestora deberan
obtener solamente el acuerdo por escrito, firmado por el participe saliente. Cuando el rescate en
especie no represente una proporcion significativa de los activos en cartera, el conjunto de participes
debera firmar el acuerdo adoptado por escrito autorizando al participe saliente a obtener el rescate de
sus participaciones contra ciertos activos especificos, tal y como se definan en dicho acuerdo.

Con caracter general, los activos rescatados se valoraran segun las normas establecidas en el Articulo
4, y el rescate en especie se realizara aplicando el primer valor liquidativo siguiente a la fecha de
aceptacion de los valores en cuestion.

El tenedor de la cuenta emisora liquidara los rescates en el plazo maximo de cinco dias siguientes a la
fecha de valoracion de la participacion.

No obstante, cuando concurran circunstancias excepcionales, si el rescate precisara la liquidacion
previa de los activos en cartera del fondo, dicho plazo podrd ampliarse, sin exceder nunca los 30 dias.

Salvo en los casos de sucesion o de donacion, la cesion o la transmision de participaciones entre
participes, o de participes a un tercero, se asimilara a un rescate seguido de una suscripcion. En caso
de terceros, el importe de la cesién o de la transmision debera, en su caso, ser completado por el
beneficiario para alcanzar la suscripcion minima exigida por el folleto.

En aplicacion del articulo L. 214-8-7 del Cédigo Monetario y Financiero francés, la sociedad gestora
podra suspender el rescate por el Fondo de sus participaciones, asi como la emisién de participaciones
nuevas, con caracter provisional y cuando asi lo exigieran circunstancias excepcionales, y si el interés
de los participes asi lo requiriera.

Si el patrimonio neto del fondo fuera inferior al importe establecido en la legislacion, no podréa realizarse
ningun rescate de participaciones.

De conformidad con los articulos L. 214-8-7 del Cadigo Monetario y Financiero francés y 411-20-1 del
Reglamento general de la AMF, la sociedad gestora podra decidir limitar los rescates en el caso de
concurrir circunstancias excepcionales y el interés de los participes o del publico en general asi lo
aconsejara.

La sociedad gestora podra activar dicho mecanismo cuando se alcanzara un umbral (importe neto de
los rescates dividido por el patrimonio neto) predefinido en el folleto. Si las condiciones de liquidez asi
lo permitieran, la sociedad gestora podra decidir no activar el mecanismo de limitacion de los rescates
y, por tanto, ejecutar un volumen de rescates que superara dicho umbral. El plazo méaximo de aplicacion



del mecanismo de limitacion de los rescates dependera de la frecuencia de calculo del valor liquidativo
del fondo y se establecera en el folleto.

Las o6rdenes de rescate no ejecutadas con respecto a un valor liquidativo determinado se trasladaran
automaticamente a la siguiente fecha de centralizacion.

El fondo podra establecer condiciones de suscripcién minima de acuerdo con las modalidades previstas
en el folleto.

El fondo podra interrumpir la emisién de participaciones en virtud del apartado 3° del Articulo L. 214-8-
7 del CAdigo monetario y financiero francés, con caracter provisional o definitivo, total o parcialmente,
en aquellas situaciones objetivas que implicaran el cierre de las suscripciones, tales como en los
supuestos de haberse emitido un niimero maximo de participaciones, alcanzado un valor maximo del
activo o finalizado un determinado periodo de suscripcion. La activacion de esta herramienta debera
comunicarse por cualquier medio a todos los participes existentes, asi como el umbral y la situacién
objetiva que hubiera motivado tal decision de cierre parcial o total. En los casos de cierre parcial, esta
informacion comunicada por cualquier medio debera precisar de forma explicita las modalidades en
virtud de las cuales los participes existentes podrian seguir suscribiendo durante la vigencia de dicho
periodo de cierre parcial. Asimismo, debera informarse por cualquier medio previsto a todos los
participes sobre la decision del fondo o de la sociedad gestora de dar por finalizado el periodo de cierre
total o parcial de las suscripciones (cuando ya no se superara el umbral de activacién), o bien de no
dar por finalizado dicho periodo (en caso de cambio del umbral o de modificacién de la situacién objetiva
gue hubiera dado lugar a la puesta en marcha de esta herramienta). Toda modificacion de la situacion
objetiva aducida o del umbral de activacién de la herramienta deberé realizarse en todos los casos
considerando los intereses de los participes. En la comunicacién por cualquier medio se detallaran las
causas exactas que motivaron dichas modificaciones.

Clausulas derivadas de la Ley « Dodd Franck » de Estados Unidos

La sociedad gestora podra restringir o impedir la tenencia directa o indirecta de participaciones del
fondo por cualquier persona calificada como «Persona no Elegible», segin se define a continuacién.
Una Persona no Elegible es:
- Una « Persona de EEUU », tal y como se define dicho término en la regulacion americana
«Regulacion S» de la “Securities and Exchange Commission” (« SEC »); o
- Cualquier otra persona que (a) incumpliera directa o indirectamente la legislacién y demas
normativa de cualquier pais o autoridad gubernamental, o (b) pudiera, en opinién de la sociedad
gestora del fondo, provocar perjuicios al fondo que de otro modo no hubiera sufrido.

A estos efectos, la sociedad gestora del fondo podra:

0] Negarse a emitir cualquier participacién cuando considere que dicha emisién fuera a, o
pudiera, tener como efecto que dichas participaciones resultaran directa o indirectamente
ostentadas por, o en beneficio de, una Persona no Elegible;

(i) Exigir en todo momento a una persona o entidad cuyo nombre aparezca en el registro de
participes que le facilite cualquier informacion, acompafiada de una declaracion jurada, que
considere necesaria con el fin de determinar si el beneficiario efectivo de las participaciones
es 0 no una Persona no Elegible; y

(iii) Proceder, transcurrido un plazo razonable, al rescate forzoso de todas las [participaciones/
acciones] poseidas por un participe, cuando considere que este Ultimo es (a) una Persona
no Elegible y, (b) ya fuera individual o colectivamente, el beneficiario efectivo de las
participaciones. Durante dicho periodo, el beneficiario efectivo de las participaciones podra
presentar sus alegaciones al 6rgano competente.

Este poder se extendera igualmente a toda persona (i) que incumpliera, directa o indirectamente, la
legislacién o cualquier otra normativa de cualquier pais o autoridad gubernamental, o (ii) que pudiera,
a criterio de la sociedad gestora del fondo, generar algin perjuicio al fondo que de otro modo no habria
sufrido.



El rescate forzoso se realizara en funcion del dltimo valor liquidativo conocido, disminuido, en su caso,
de los gastos, tasas y comisiones aplicables, los cuales correran por cuenta de la Persona no Elegible.

Articulo 4 — Célculo del valor liquidativo

El valor liquidativo de las participaciones se calculara teniendo en cuenta las normas de valoracion
detalladas en el folleto.

Las aportaciones en especie solo podran incluir titulos, valores o contratos admitidos en la composicion
del activo de los OIC. Las aportaciones y los rescates en especie se valoraran de acuerdo con las
normas de valoracién aplicables para el calculo del valor liquidativo.

TITULO 2 — FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

Articulo 5 - La sociedad gestora
La sociedad gestora administrara el fondo de acuerdo con la orientaciéon definida para tal fin.

La sociedad gestora actuard, en todas las circunstancias, en interés exclusivo de los titulares de
participaciones y podrda, y Unicamente ella, ejercer los derechos de voto vinculados a los titulos incluidos
en la cartera del fondo.

Articulo 5 bis - Normas de funcionamiento

Los instrumentos y depoésitos elegibles para la composicion del activo del OIC, asi como las normas de
inversién, se describen en el folleto.

Articulo 6 — La entidad depositaria

La entidad depositaria realizara aquellas funciones asignadas en virtud de la legislaciéon y demas
normativa en vigor, asi como aquellas otras confiadas en virtud de un contrato formalizado con la
sociedad gestora. Debera, en su caso, adoptar todas las medidas preventivas que considere Utiles. En
caso de litigio con la sociedad gestora, informara a la “Autorité des marchés financiers”.

Articulo 7 — El auditor de cuentas

La sociedad gestora designara un auditor de cuentas por un periodo de seis ejercicios, con la
aprobacion de la “Autorité des marchés financiers”. Certificara la legalidad y la veracidad de las cuentas
anuales. Podra ser renovado en sus funciones.

El auditor de cuentas deberd comunicar, a la mayor brevedad posible, a la “Autorité des marchés
financiers” todo hecho o toda decision relativa al organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios
sobre los cuales tuviera conocimiento durante el desempefio de sus funciones, y que pudiera:

1° Constituir un incumplimiento de las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a dichos
organismos, y ser susceptible de causar efectos importantes sobre la situacion financiera, el resultado
o el patrimonio;

2° Poner en riesgo las condiciones o la continuidad de su funcionamiento;

3° Conllevar la presentacion de salvedades o negarse a certificar las cuentas.



Las valoraciones de los activos y la determinacion de las paridades de cambio en las operaciones de
transformacién, fusion o escision se realizaran bajo el control del auditor de cuentas.

Evaluara toda aportacion o rescate en especie bajo su responsabilidad.

Comprobara la composicion del activo y demas elementos contables antes de la publicacion.

Los honorarios del auditor de cuentas se estableceran de comun acuerdo entre este y la sociedad
gestora, segun un programa de trabajo donde se detallen las comprobaciones consideradas necesarias.

Certificara las situaciones en las que se basa la distribucion de pagos a cuenta.

Articulo 8 — Las cuentas anuales y el informe de gestién

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad gestora formulara los estados financieros agregados y elaborara
un informe sobre la gestion del fondo durante el ejercicio transcurrido.
La sociedad gestora elaborara, al menos con caracter semestral y bajo el control del depositario, el

inventario de los activos del fondo.

La sociedad gestora pondra estos documentos a disposicion de los titulares de participaciones en un
plazo méximo de cuatro meses posteriores al cierre del ejercicio, y les informaréa sobre el importe de
los beneficios atribuibles a cada uno. Estos documentos se remitirdn por correo a peticidon expresa de
los participes, o bien se pondran a su disposicion en la sociedad gestora o a través de cualquier otra
entidad designada a tal efecto por la sociedad gestora.

TITULO 3 - MODALIDADES DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES
Articulo 9 - Modalidades de asignacion de los importes distribuibles

Los importes distribuibles estan compuestos por:

1° El resultado neto incrementado del remanente de ejercicios anteriores, e incrementado o disminuido
por el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos;

2° Las plusvalias realizadas, netas de gastos, disminuidas de las minusvalias realizadas, netas de
gastos materializadas durante el ejercicio, incrementadas de las plusvalias netas de la misma
naturaleza materializadas en ejercicios anteriores y que no hubieran sido objeto de distribucién o
capitalizacion, disminuidas del saldo de la cuenta de regularizacion de plusvalias.

Los importes mencionados en los apartados 1° y 2° podran distribuirse, total o parcialmente,
independientemente los unos de los otros.

El pago de los importes distribuibles se realizara en el plazo maximo de los 5 meses siguientes al cierre
del ejercicio.

El resultado neto del fondo es igual al importe de los intereses, demoras, primas y lotes, dividendos,
primas de asistencia, asi como el resto de ingresos relativos a los titulos que componen la cartera del
fondo, incrementado del rendimiento de las sumas disponibles temporalmente, y disminuido del importe
de los gastos de gestion y de los intereses pagados por los préstamos.

La sociedad gestora de la cartera decidira sobre la distribucién de los importes distribuibles.

Por cada clase de participacion, en su caso, el fondo podra optar, para cada una de las sumas
mencionadas en los puntos 1° y 2° por una de las siguientes formulas:
e Capitalizacion pura: los importes distribuibles se capitalizan integramente, a excepcion de
aquellos importes que sean objeto de distribucion obligatoria de acuerdo con la legislacion;
o Distribucién pura: los importes distribuibles se distribuyen integramente, redondeados al valor
mas préximo;



¢ Respecto de aquellos fondos que deseen reservarse la opcion de capitalizar o/ y distribuir y/ o
de mantener en forma de remanente los importes distribuibles, la sociedad gestora decidira
cada ejercicio sobre la asignacion de cada uno de los importes distribuibles mencionados en
los puntos 1°y 2°.

En su caso, la sociedad gestora podra decidir, durante el ejercicio, la distribucién de uno o varios pagos
a cuenta hasta el limite de los beneficios netos de cada una de las sumas mencionadas en los puntos
1°y 2°y contabilizadas en la fecha de la decision.

Las modalidades concretas de asignacion de beneficios se describen en el folleto.

TiTULO 4 - FUSION — ESCISION - DISOLUCION — LIQUIDACION
Articulo 10 - Fusién — Escision

La sociedad gestora podra aportar, total o parcialmente, activos incluidos en el fondo a otro OIC, o bien
escindir el fondo en dos o mas fondos de inversion.

Estas operaciones de fusidn o de escision solamente podran realizarse previa notificacion realizada a
los participes. Darian lugar a la entrega de un nuevo certificado indicando el nimero de participaciones
gue poseyera cada participe.

Articulo 11 - Disolucién — Prérroga

Si el nivel del activo del fondo resultara, durante un periodo de treinta dias, inferior al importe
establecido en el Articulo 2 anterior, la sociedad gestora informara a la “Autorité des marchés financiers”
y procedera a la disolucion del fondo, salvo en el supuesto de fusion con otro fondo de inversion.

La sociedad gestora podra disolver de forma anticipada el fondo, informando a los participes sobre su
decisidn, y a partir de esa fecha ya no se aceptarian mas solicitudes de suscripcién ni de rescate.

Asimismo, la sociedad gestora procedera a la disolucion del fondo en caso de solicitud de rescate de
la totalidad de las participaciones, de interrupcién de sus funciones por la entidad depositaria en caso
de que no se hubiera designado un sustituto, o cuando expire la duracién del fondo y no se hubiera
acordado su prérroga.

La sociedad gestora podra decidir prorrogar el fondo de acuerdo con la entidad depositaria. Debera
adoptar dicha decisidon con al menos tres meses de antelacién respecto al vencimiento de la duracién
prevista del fondo, debiendo comunicarselo a los participes y a la “Autorité des marchés financiers”.

Articulo 12 — Liquidacion

En caso de disolucién, la sociedad gestora asumira las funciones de liquidador. En su defecto, el
liquidador seria nombrado por los tribunales a peticién de cualquier interesado. La sociedad gestora, o
en su caso el liquidador designado, gozaran a estos efectos de plenos poderes para liquidar los activos,
pagar a los posibles acreedores y distribuir el saldo remanente entre los participes, ya sea en efectivo
0 con otros valores.

El auditor de cuentas y la entidad depositaria seguiran ejerciendo sus funciones hasta la finalizacion de
las operaciones de liquidacion.



TITULO 5 — CONTROVERSIAS

Articulo 13 - Jurisdicciéon - Eleccién de domicilio

Todas las controversias relativas al fondo que pudieran surgir durante el periodo de funcionamiento del
mismo, o durante su liquidacién, ya fuera entre participes, o entre estos y la sociedad gestora o la
entidad depositaria, se someteran a la jurisdiccion de los tribunales competentes.

Fecha de publicacién: 19/05/2025
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